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Книга издана в конце 1949 года Всеобщей итальян
ской конфедерацией труда (ВИКТ). Авторы показы
вают структуру итальянских промышленных моно
полий и их роль в экономике Италии. В работе широко 
используется большой фактический материал о кон
центрации производства, размерах акционерного ка
питала, роли государственно-монополистического ка
питализма, об иностранных капиталовложениях в 
Италии. Книга предназначена для научных работни
ков , лекторов, преподавателей и аспирантов.



ВСТУПИТЕЛЬНАЯ СТАТЬЯ

Предлагаемая вниманию читателя книга «Промышленные мо
нополии Италии» издана Всеобщей итальянской конфедерацией 
труда (ВИ КТ) — крупнейшим профсоюзным объединением Ита- 
лии, последовательно отстаивающим интересы трудящихся. 
Реакционные силы Италии, подстрекаемые американскими импе
риалистами, стремясь уничтожить единство итальянского рабо
чего класса, ведут против ВИКТ яростную борьбу. За послед
ние несколько лет итальянская реакция неоднократно пыталась 
провоцировать раскол ВИКТ, используя свою правосоциалисти
ческую и христианско-демократическую агентуру в рабочем классе. 
Однако все эти попытки потерпели крах. Предатели рабочего 
класса сумели отколоть от ВИКТ лишь незначительные группы 
служащих и рабочих. В настоящее время ВИКТ насчитывает в своих 
рядах свыше пяти миллионов членов — коммунистов, социалистов, 
католиков и беспартийных. Руководство ВИКТ находится в руках 
коммунистов и социалистов (сторонников Ненни).

Изданием этой книги ВИКТ преследовала цель содействовать 
распространению правильного представления о монополистической 
структуре итальянской экономики и об итальянском империализме. 
Несомненно, данная книга, содержащая богатый фактический 
материал об итальянских монополиях, является серьезным вкладом 
в дело изучения итальянского империализма. Читатель найдет 
в книге, изданной в сокращенном переводе, много ценного материа
ла, иллюстрирующего ленинское учение об империализме, в част
ности о концентрации капитала в итальянской промышленности, 
о методах, при помощи которых небольшое число крупнейших 
монополий подчиняет своему контролю тысячи мелких и крупных 
держателей акций, о финансовых связях между отдельными моно
полистическими объединениями, о формах государственного моно
полистического капитализма в Италии и т. д.

Наиболее полно в книге показан рост концентрации капи
тала в Италии. Приводимые в книге данные рисуют яркую 
картину засилия монополистического капитала в итальянской 
экономике. Так, например, в наиболее важных отраслях промыш
ленности — металлургической, машиностроительной, химической 
и электропромышленности — господствует небольшая группа ги
гантских монополий,
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Однако для итальянской промышленности характерна крайняя 
неравномерность концентрации капитала и производства по от
дельным отраслям. О неравномерности концентрации производства 
яркое представление дает табл. 31, из которой видно, что доля 
крупных предприятий (с числом занятых лиц свыше 100) в общем 
числе рабочих и служащих, занятых в данной отрасли промышлен
ности, в 1937 г. составляла: в электропромышленности — 64,1%, 
в металлургической промышленности — 89,3%, в текстильной — 
71%, в машиностроительной — 63,1%, в горнодобывающей — 
55,6%, в химической — 52,1%, тогда как, например, в пищевой 
промышленности она составляла всего 17,8%, в деревообделочной.— 
9,5%, в кожевенной — 12,5% и т. д. О концентрации капитала 
можно судить по данным, приведенным в табл. 33, где показано, 
какая доля валовой продукции каждой отрасли промышленности 
приходится на долю предприятий, организованных в форме акцио
нерных обществ.

Из этих данных видно, что наиболее высокий уровень кон
центрации имеет место в следующих отраслях промышленности: 
электроэнергетическая (доля акционерных обществ в валовой 
продукции — 100%), металлургическая (80—90%), химическая 
(80%), машиностроительная (70—80%), текстильная (70—80%), 
горнодобывающая (60—70%) и т. д. Наоборот, низким уровнем 
концентрации характеризуется бумажная промышленность (35— 
45%), пищевая (20—30%), кожевенная (15—25%), швейная (5— 
10%), полиграфическая (5—10%) и т. д.

Эти данные, показывающие крайнюю неравномерность концен
трации капитала и производства по отдельным отраслям промышлен
ности, интересно сопоставить с данными об относительных разме
рах основного капитала этих отраслей, содержащимися в табл. 35. 
Как явствует из этой таблицы, в шесть отраслей промышленности, 
отличающихся наиболее высоким уровнем монополизации (электро
промышленность, металлургическая, химическая, машиностроитель
ная, текстильная и горнодобывающая), помещено свыше 60% всего 
капитала, вложенного в промышленность и транспорт, тогда как 
на остальные 17 отраслей промышленности и транспорта приходится 
меньше 40%, в том числе на пищевую промышленность — 10,3% 
и на три отрасли транспорта — 7,4%. Отсюда ясно, что монополи
стический капитал овладел в первую очередь ведущими, решающими 
отраслями промышленности.

В каждой из упомянутых шести высокомонополизированных 
отраслей итальянской промышленности (за исключением текстиль
ной) господствующее положение занимает небольшая группа 
крупнейших трестов, которые подчиняют себе десятки и сотни 
мелких и крупных предприятий. Так, например, в электропро
мышленности господствуют шесть гигантских трестов, которые 
поделили между собой всю Италию, причем в своей зоне каждый 
из шести трестов является монополистом в области снабжения 
электроэнергией. Ведущую роль во всей этой группе играет наи



более мощный трест Эдисон, контролирующий 45% мощности 
электростанций всей группы.

Несколько иное положение существует в металлургической 
и машиностроительной отраслях. Здесь процесс монополизации 
проходил при непосредственном участии государства; во время 
мирового экономического кризиса 1929—1933 гг. в руки государства 
перешла значительная часть предприятий этих отраслей промышлен
ности. В настоящее время государственный Институт промышлен
ной реконструкции (ИРИ) контролирует 30% капитала машино
строительной и 64% — металлургической промышленности. Из част
ных монополистических компаний наиболее могущественным яв
ляется концерн ИФИ—ФИАТ, которому принадлежит монополия 
в области автомобильного производства. ИФИ—ФИАТ является 
одной из трех крупнейших монополий (Эдисон, Монтекатини, 
ИФИ—ФИАТ), занимающих господствующее положение во всей 
системе итальянской экономики. На долю ИФИ—ФИАТ приходится 
свыше половины всего акционерного капитала машиностроитель
ной промышленности, не находящегося под контролем ИРИ.

Еще более ярко выражено госцодство монополий в химической 
промышленности. Здесь господствующее положение занимает мощ
ная финансовая группа Монтекатини, являющаяся монополистом 
в области производства искусственных удобрений и многих хими
ческих продуктов.

Полностью или почти полностью монополизировано в Италии 
производство газа (группа Италгаз), цемента (группа Италчемен- 
ти), производство резины и электрокабелей (группа Пирелли) 
и т. д.

Следует подчеркнуть, что указанные выше четыре наиболее 
монополизированные отрасли промышленности (электропромыш
ленность, металлургическая, машиностроительная и химическая 
промышленность) играют особо важную роль в системе народного 
хозяйства Италии. Электропромышленность в столь бедной топлив
ными ресурсами стране, как Италия, является основной энергети
ческой базой всей итальянской промышленности. Металлургия 
и машиностроение являются не менее важной базой итальянской 
промышленности, обеспечивая ее потребность в металлоизделиях, 
станках и различном машинном оборудовании. Наконец, химическая 
промышленность обеспечивает потребность сельского хозяйства 
в искусственных удобрениях. В то же время указанные отрасли 
промышленности являются потенциальной базой итальянской воен
ной промышленности. Обеспечив свой контроль над этими отраслями 
промышленности, монополисты фактически господствуют над всей 
экономикой Италии. О сравнительно более высоком уровне орга
нического состава капитала этих отраслей промышленности говорит 
тот факт, что в то время как число занятых в них рабочих и служа
щих составляет всего 29% общего числа занятых в промышленности, 
вложенный в них капитал составляет 50% всего капитала» вложен
ного в промышленность.
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Несмотря на быстрый рост концентрации производства, Италия 
все же значительно отстала в этом отношении от более развитых 
капиталистических стран.

Относительно невысокий уровень концентрации производства 
в итальянской промышленности ставил ее в невыгодные условия 
в конкурентной борьбе с более развитыми промышленными стра
нами. К этому присоединялась скудость сырьевых ресурсов Италии, 
в особенности угля и железной руды.

Стремясь повысить конкурентную способность товаров италь
янской промышленности на внешних рынках, итальянская буржу
азия сосредоточила все свои усилия на максимальном снижении 
заработной платы, что вело к особенно резкому обострению клас
совых противоречий и классовой борьбы в Италии.

Большой интерес представляют приводимые в книге подробные 
данные о государственных инвестициях в различных отраслях 
хозяйства. В конце 1945 г. государству принадлежали контрольные 
пакеты акций в компаниях с капиталом в 24,1 млрд, лир (в лирах 
1941 г.), что составляло 36,3% всего акционерного капитала1. 
Таким образом, государство держит в руках свыше х/3 всего 
капитала крупных монополистических компаний. В ряде отраслей 
хозяйства в собственности государства находится больше половины 
всего акционерного капитала. Так, например, под контролем госу
дарства находится 92,1% всего акционерного капитала компаний 
воздушного транспорта, 77%—морского транспорта, 72,8% — гор
нодобывающей промышленности, 71,8% — контролирующих финан
совых компаний (холдинг-компаний), 71,1% — металлургической 
промышленности, 68,2% — кредитных обществ и т. д. Относительно 
слабее осуществляется контроль государства в машиностроении 
(29,6%), в электропромышленности (26,8%) и в химической про
мышленности (23,2%).

Основным государственным органом, осуществляющим политику 
государственных капиталовложений в различные отрасли хозяй
ства, является Институт промышленной реконструкции (ИРИ). 
Этот мощный финансовый институт контролирует 216 крупных 
акционерных компаний с общим капиталом в 16 млрд, лир, что 
составляет 2/3 всего капитала, контролируемого государством, и 
почти х/4 (24%) капитала всех акционерных обществ страны (в лирах 
1941 г.).

О положении, которое государство занимает в банковско- 
кредитной системе, свидетельствует тот факт, что все семь круп
нейших банков Италии или принадлежат государству (Итальян
ский банк, Банка национале дель лаворо, Неапольский банк, 
Сицилийский банк), или полностью контролируется им через 
ИРИ (Римский банк, Итальянский кредитный банк, Итальянский 
коммерческий банк). Всего из 10,9 млрд, лир, вложенных в 365

х Здесь, как и в других примерах, учитываются только компании с ка
питалом, превышающим 1 млн. лир.
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важнейших кредитных институтов, государством контролируется 
8,7 млрд, лир, т. е. 80%, тогда как 11 % приходится на долю коопе
ративных банков и 9% — на долю частных банков.

Из всего сказанного ясно, что в Италии государственно-монопо
листические тенденции приняли ярко выраженные формы. Фашист
скую Италию периода 1935—1945 гг. можно рассматривать как 
классическую страну государственного военно-монополистического 
капитализма. И в настоящее время весь государственно-монополи
стический аппарат в Италии, начиная с ИРИ и многочисленных 
полугосударственных компаний, остался в основном таким же, 
каким он был при фашизме.

К сожалению, в книге отсутствует последовательная марксист
ско-ленинская постановка вопроса о государственно-монополисти
ческом капитализме в Италии и встречаются ошибочные формули
ровки. Так, например, авторы стаАят в вину государственным орга
нам то обстоятельство, что они даже не задумывались над тем, какую 
ценность могут представить многие из контролируемых ими пред
приятий для государства, т. е. для всего общества, «при отсутствии 
широкого планирования народного хозяйства». Авторы утверждают, 
что ИРИ стремился «служить связующим звеном между государ
ством и частными предприятиями», и выражают сожаление, что 
ИРИ не занялся составлением «технико-экономического плана ши
рокого масштаба». «Если, — пишут далее авторы, — ИРИ долж
ным образом реорганизовать и сделать более гибким, если передать 
ему все предприятия, непосредственно или косвенно контроли
руемые государством, и отнять у него те, которые не имеют зна
чения для народного хозяйства, — то этот орган может стать 
весьма ценным.орудием в руках государства для проведения смелой, 
реалистической политики экономического планирования».

Эти высказывания свидетельствуют о том что авторы книги 
неправильно представляют себе взаимоотношения между буржу
азным государством и монополиями. Двторы не разоблачают до 
конца роль буржуазного государства как орудия монополистиче
ского капитала. Высказывания о том, что ИРИ (при сохранении 
нынешнего капиталистического строя в Италии и при сохранении 
господства там монополий) может выработать какую-то «широкую 
программу» развития итальянской экономики, да притом еще не 
в интересах монополий, а в интересах «всего общества», являются 
грубоошибочными.

Противоречивое положение мы находим в конце главы пятой, 
посвященной финансовым компаниям и кредитным обществам. 
Комментируя факт установления в 30-х годах контроля государ
ства над всей кредитной системой, авторы пишут:

„Таким образом, итальянскому финансовому капиталу при
шлось сдать завоеванные позиции (!—П. Л.). Чтобы преодолеть вре
менные затруднения, он вынужден был лишиться (!—П. Л.) ценного 
орудия своего господства. Но он понимал, что передает его в надеж
ные руки так называемого фашистского корпоративного государ



ства, созданного для защиты интересов реакционной буржуазии44. 
Авторы неправильно противопоставляют фашистское государство 
монополиям. Переход в руки буржуазного государства банков не 
только не ведет к ослаблению всевластия финансового капитала, 
но, наоборот, означает ,гигантское усиление его власти, его гнета 
над всем народным хозяйством, над всем народом.

Чтобы дать правильный ответ на вопрос о роли ИРИ в настоя
щее время, необходимо вспомнить, какую роль он играл при фашиз
ме. ИРИ был создан в 1933 г. в интересах крупных монополий как 
орудие укрепления их позиций, потрясенных мировым экономи
ческим кризисом 1929—1933 гг., как орудие, с помощью которого 
монополистический капитал стремился переложить последствия 
кризиса на широкие массы. Кризис 1929—1933 гг. привел к разо
рению десятков тысяч мелких и средних предприятий. Наоборот, 
крупные монополистические предприятия, значительная часть 
которых также оказалась на грани банкротства, были спасены от 
гибели в результате использования монополиями фашистского госу
дарства, которое израсходовало миллиарды лир, полученных в виде 
налогов с трудящихся, на приобретение акций банков и трестов, 
стоявших на краю гибели.

Эта исключительно широкая по своим масштабам операция 
привела не только к спасению от банкротства крупнейших монопо
листических трестов, но и к развитию элементов государственно-мо
нополистического капитализма, причем государство сосредоточило 
в своих руках огромную часть акционерного капитала страны. Одна
ко поскольку само государство являлось органом монополий и было 
теснейшим образом с ними связано, эта система означала гигантское 
усиление власти монополий и их господства над всем народным 
хозяйством. Средства, вложенные государством в банки, промыш
ленность и другие отрасли хозяйства, фактически поступали в рас
поряжение монополий. Таким образом происходил процесс перекачки 
при посредстве государственного аппарата огромных средств в 
карманы магнатов финансового капитала. Правительственные чинов
ники выступали при этом в роли прямых агентов монополистиче
ских трестов. Сращивание государственного аппарата с монополи
ями достигло при фашизме исключительно высокой степени.

Но развитие государственно-монополистических тенденций 
означало не только огромное усиление экономической мощи 
монополий за счет государственных (т. е. фактически народных) 
средств, но одновременно усиление их политической власти и 
гнета, что вело к гигантскому обострению всех противоречий 
итальянского капитализма. В начале 30-х годов сросшиеся с 
фашистским государством ведущие монополии стали на путь непо
средственного подчинения себе всего народного хозяйства страны. 
Для этой цели была создана фашистская так называемая корпо
ративная система — огромный бюрократический аппарат, в кото
ром ведущие посты были заняты представителями финансового 
капитала,
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Это дало монополистам возможность оказывать непосредственное 
воздействие на всю экономическую политику — а в конечном счете 
также и на всю-внутреннюю и внешнюю политику — фашистского 
правительства.

Созданный в Италии еще в начале тридцатых годов аппарат 
государственно-монополистического капитализма был использо
ван финансовым капиталом (с середины тридцатых годов) для 
перевода всей итальянской экономики на рельсы военного хозяй
ства, с целью подготовки Италии к военным авантюрам. Тем самым 
он превратился в аппарат государственного военно-монополисти
ческого капитализма, служивший орудием агрессии и военных 
авантюр итальянского фашизма. После создания фашистской оси 
Берлин—Рим и постепенного вовлечения Италии в орбиту гит
леровского империализма, этот аппарат был использован послед
ним для подчинения итальянской экономики агрессивным целям 
гитлеризма. В годы второй мировой войны итальянские монопо
листы являлись вассалами гитлеровского фашизма. Лишь в 1943 г., 
когда после Сталинградской эпопеи перспектива надвигавшейся 
катастрофы гитлеровской Германии и ее союзников стала совер
шенно очевидной, магнаты итальянского монополистического ка
питала перешли от политики поддержки гитлеровского фашизма 
к ориентации на англо-американских империалистов.

После крушения итальянского фашизма, в результате разгрома 
гитлеровской Германии и ее вассалов силами Советской Армии, 
диктатура монополистической буржуазии переживала в Италии 
глубокий кризис. В результате мировой войны, а затем освободитель
ной борьбы итальянского народа против гитлеровских захватчиков, 
политическое господство монополий было потрясено до основания. 
В этой борьбе, которая протекала под руководством итальянской 
коммунистической партии, неизмеримо возросли и окрепли демо
кратические силы итальянского народа, результатом чего явилось 
вхождение в правительство Италии в 1945—1947 гг. представителей 
коммунистической партии и левого крыла социалистической партии, 
которые оказывали значительное влияние на политику правитель
ства.

Однако грубое вмешательство американского империализма 
направило события в Италии по иному пути. Под давлением Англии 
и США, войска которых оккупировали Италию в 1943—1947 гг., 
в стране не была осуществлена конфискация собственности даже 
крупнейших магнатов монополистического капитала. Монополи
стический капитал остался господствующей силой в экономике 
Италии. Американские империалисты добились также восстанов
ления политического господства монополий. В 1947 г. под нажимом 
Вашингтона коммунисты и левые социалисты были устранены 
из правительства. Вся власть перешла в руки партии христианских 
демократов, опиравшихся на поддержку Уолл-стрцта. Правитель
ство христианских демократов де Гаспери было и остается орудием 
итальянских монополий. Министры де Гаспери попрежнему
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являются ставленниками трестов — Фиата, Монтекатини, Пирелли 
и др. Понятно поэтому, что политика де Гаспери в отношении 
ИРИ и всей системы органов государственного монополистического 
капитализма диктуется крупнейшими монополиями и полностью 
отвечает их интересам.

Лучшим подтверждением сказанному может служить положе
ние, создавшееся в машиностроительной промышленности в ре
зультате политики, проводившейся в последние годы правитель
ством и администрацией ИРИ. В машиностроительной промышлен
ности позиции ИРИ еще до войны были особенно прочны. В годы 
войны произошло усиление этих позиций. По окончании войны 
в порядок дня стал вопрос о реконверсии военной промышленности. 
Для ее осуществления государство должно было предоставить 
крупнейшим машиностроительным предприятиям, входящим в 
систему ИРИ, необходимые финансовые средства. Но правитель
ство христианских демократов под предлогом «экономии госу
дарственных средств» свело к минимуму кредиты машиностроитель
ным предприятиям. В результате такой политики целый ряд этих 
предприятий (Бреда, Капрони, Ансальдо, Изотта Фраскини и др.) 
оказались на грани кризиса и значительно сократили свое про
изводство, а некоторые из них были вынуждены закрыться. Эта 
политика проводится в интересах крупнейшего монополистического 
гиганта — автомобильного треста Фиат, который ведет яростную 
борьбу за ликвидацию своих конкурентов в машиностроительной 
промышленности и за поглощение их предприятий. Правительство 
де Гаспери и администрация ИРИ выступают в данном случае 
в роли прямых агентов треста Фиат. В интересах последнего адми
нистрация ИРИ и другого государственного института ФИМ нало
жила вето на ряд заказов, полученных фирмами Бреда, Капрони 
и другими конкурентами Фиата. Подобная политика продиктована 
интересами ведущих итальянских монополий. На этом примере 
видно, насколько наивно было бы ждать от ИРИ разработки «ши
роких программ» развития народного хозяйства Италии.

Существенным пробелом является отсутствие в книге харак
теристики представителей современной итальянской финансовой оли
гархии. В главе первой (вторая часть) приводится список видных 
магнатов финансового капитала в предвоенные годы (1938—1939 гг.). 
Однако за истекшие 11—12 лет изменился не только персональный 
состав этой группы, но и их финансовые и политические связи. 
В особенности важно было бы показать связи руководящих трестов 
с правительством де Гаспери, с партией христианских демократов 
и другими реакционными партиями, а также с финансовой олигар
хией США.

Большой интерес представили бы также фактические данные 
о роли Ватикана как одного из крупнейших представителей моно
полистического капитала в Италии. Святые отцы Ватикана наряду 
с заботами о «спасении душ» своей паствы находят время и для 
финансово-предпринимательских операций самого широкого мае-
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Штаба. Ватикан держит контрольный пакет акций в 31 обществе, 
капитал которых достигает 33 млрд, современных лирх. Ватикан яв
ляется крупным акционером многих монополистических компаний. 
В их числе — пять ведущих электропромышленных концернов, три 
машиностроительных объединения (Финсидер, Терни, Фальк), авто
мобильный трест Фиат, монополистические компании Италгаз и 
Сниа-Вискоза и т. д. Особенно значительны вложения Ватикана в 
компании Сельт Вальдарно, Италгаз, Эдисон, САДЭ и т. д.

В книге приведены весьма неполные данные об иностранном 
капитале в Италии. Этому вопросу, имеющему огромное значение 
для правильного понимания экономического и политического 
развития послевоенной Италии, особенно в период после второй 
мировой войны, в книге уделено всего несколько страниц. 
Авторы оценивают иностранные капиталовложения в Италии к 
концу 1945 г. приблизительно в 8 млрд, лир, что превышает 10% 
всего акционерного капитала Италии. По мнению авторов, к 1949 г. 
доля иностранных капиталовложений в итальянском народном 
хозяйстве должна была увеличиться примерно вдвое.

Эти цифры, равно как приводимые в книге данные о распределе
нии иностранных капиталовложений по отраслям промышленности 
и по странам — экспортерам капитала, несомненно, представляют 
интерес и заслуживают внимания, но они далеко не исчерпывают 
вопроса об иностранном капитале в Италии. Дело в том, что прямые 
капиталовложения являются не единственным и, может быть, 
даже не самым важным методом экономического закабаления Ита
лии, который применяется иностранным, в частности американ
ским, капиталом. Многие итальянские монополии, в которых фор
мально иностранный капитал вовсе не участвует или участвует 
в ничтожной доле, фактически теснейшими нитями связаны с амери
канскими монополиями и являются их агентами. Примером может 
служить все тот же монополистический гигант автомобильной 
промышленности Фиат. Иностранным держателям акций Фиата 
принадлежит всего 0,51 % его капитала. Тем не менее Фиат с 
полным основанием называют итало-американским трестом, так 
как он связан соглашениями о сотрудничестве, кредитах и т. д. 
с американскими автомобильными монополиями (Дженерал моторе, 
Нэш), фактически выступая в роли их агента в Италии и Южной 
Европе. То же самое можно сказать и о ряде других трестов, в 
особенности в нефтеперегонной, химической и некоторых других 
отраслях итальянской промышленности.

В свете этих фактов политика правительства христианских де
мократов в отношении монополий, которую мы иллюстрировали 
на примере Фиата, предстает перед нами в ином освещении. Из
вестно, что де Гаспери и его министры выступают в роли прямой 
агентуры Фиата и других ведущих монополий. Но сами эти моно
полии в свою очередь являются в большинстве случаев агентурой

1« За прочный мир, за народную демократию !» № 32 (92), 11 августа 1950 г.
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американского монополистического капитала. Старая Итальянская 
пословица гласит, что все дороги ведут в Рим. Однако в настоящее 
время итальянцы на своем собственном печальном опыте, наблюдая 
за преступной антинародной, антинациональной политикой своего 
правительства, могут убедиться, что все пути монополистической 
буржуазии ведут... к Уолл-стриту.

Одним из самых эффективных методов экономического закабале
ния Италии (как и других европейских стран) является пресловутый 
план Маршалла.

План Маршалла — это план систематического разрушения тех 
итальянских предприятий, фирм и целых отраслей промышлен
ности, которые являются или могут явиться конкурентами 
американских монополий или связанной с ними кучки ведущих 
итальянских монополистических трестов. План Маршалла — это 
программа экономического закабаления Италии американским 
монополистическим капиталом, программа ликвидации экономи
ческой и политической независимости Италии, программа превра
щения ее в колонию и в военно-стратегический плацдарм американ
ского империализма на Средиземном море.

Все более тесное сотрудничество итальянского монополисти
ческого капитала с американскими монополиями, все более открытое 
выступление его в роли агентуры Уолл-стрита открывает глаза 
самым широким массам итальянского народа на преступную анти
национальную роль магнатов итальянского капитала и их христиан
ско-демократического правительства. Итальянский народ все более 
решительно выступает под руководством коммунистической пар
тии против диктатуры трестов, против политики закабаления Ита
лии иностранным империализмом, против превращения ее в арену 
империалистической войны. Свыше 16 миллионов итальянцев 
поставили свои подписи под Стокгольмским воззванием. В своей 
борьбе против подготовляемой империалистами преступной войны 
итальянский народ идет в первых рядах международной армии 
борцов за мир.

П. Лисовский,



ПРЕДИСЛОВИЕ
К ИТАЛЬЯНСКОМУ ИЗДАНИЮ

Изданием этой книги Всеобщая итальянская конфедерация 
труда (ВИКТ) имеет в виду познакомить профсоюзных работни
ков, исследователей экономических и социальных проблем и во
обще широкие круги читателей с данными, почерпнутыми из 
первоисточников, об организации промышленных монополий в 
Италии.

Эти точные и объективные данные представляют собой большой 
интерес с различных точек зрения.

В Италии еще имеет хождение легенда о том, что в этой стране 
якобы не существует «подлинного капитализма*,  нет монополий, 
трестов и картелей, нет концентрации банкового и промышленного 
капитала. Поэтому в тех случаях, когда профсоюзные организаторы, 
объективные исследователи и все искренние сторонники экономи
ческого и социального прогресса Италии пытаются вскрыть губи
тельные для жизни страны последствия деятельности монополий 
и трестов, многие средние итальянцы, на сознание которых еще 
оказывает влияние эта легенда, пожимают плечами и рассматривают 
подобные попытки как войну с ветряными мельницами. Между тем 
действительность свидетельствует совсем о другом. Промышленные 
монополии не только существуют в Италии, но их мощь настолько 
велика, что позволяет им господствовать над всей экономической 
жизнью и определять общую политику страны.

Изложение приведенных в книге фактов и соответствующих 
данный отличается исключительной объективностью. В ней наме
ренно опущены комментарии и заключения, так как авторы 
решили предоставить возможность самому читателю поразмыслить 
над изложенными фактами и самостоятельно прийти к вытекающим 
из них выводам.

В таких серьезных и больших вопросах, какими являются 
экономическая структура страны и роль монополий в ней, требуется 
прежде всего, чтобы изложение материала было как можно более 
полным и точным. Книга целиком удовлетворяет этому требованию, 
Дополняя вышедшие в Италии по этому вопросу работы новыми 
‘уточненными данными.

Выпускаемая в свет к открытию II Национального объединен
ного конгресса ВИКТ настоящая работа о монополиях является
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Весьма актуальной, так как помогает понять, По чьей вине Италия 
оказалась поистине в невыносимом положении.

В Италии насчитываются миллионы хронически безработных 
среди лиц физического и умственного труда, жителей городов 
и деревень, не имеющих ни малейшей перспективы на улучшение 
своего положения в будущем. Промышленники же усиливают свое 
наступление на трудящихся, добиваясь новых массовых увольнений 
и ликвидации значительной части и без того недостаточного про
мышленного потенциала страны.

Миллионы итальянских граждан нуждаются в жилищах; 
однако жилища не строятся, хотя страна располагает основными 
строительными материалами. Итальянцы страдают от недостатка 
электроэнергии, которой нехватает для текущих потребностей 
промышленности, ремесел и коммунальных нужд. А между тем, 
в Италии имеются реальные возможности для строительства мощ
ных гидроэлектроцентралей, способных производить в избытке 
дешевую электроэнергию, которую можно было бы использовать 
для развития промышленности, особенно в южной и островной 
Италии. Развитие же промышленности позволило бы предоставить 
работу многим безработным. В Италии имеются миллионы гектаров 
необрабатываемой или плохо обрабатываемой земли. Рабочая сила 
и технический персонал почти не находят себе применения на этих 
землях. В то же время миллионы батраков и крестьян-бедняков, 
почти постоянно безработных, горят желанием рационально об
рабатывать эту землю, улучшать и орошать ее, внедрять новые и 
более доходные культуры, могущие намного увеличить националь
ный доход и дать полезную и надежную работу миллионам рабочих 
и тысячам специалистов.

Почему же эти возможности промышленного и сельскохозяй
ственного развития не используются для ликвидации безработицы 
и поднятия экономического и культурного уровня народа?

Эти возможности, как и многие другие, не используются лишь 
потому, что этому препятствует существующая в Италии экономи
ческая система, при которой несколько тысяч привилегированных 
итальянцев имеют возможность накапливать богатства и осуществ
лять свое экономическое и политическое господство. Подобная 
система не отвечает жизненным интересам итальянского народа 
и тормозит развитие страны.

Ухудшение экономического положения, рост безработицы и 
обнищание трудящихся масс — вот что может ожидать народ Италии 
от существующей сейчас в стране экономической системы.

Для того чтобы Италия смогла жить и процветать, чтобы она 
смогла спасти себя от экономического и политического порабоще
ния, нужно возможно скорее и кардинальнее изменить ее экономи
ческую структуру. Другого пути спасения Италии от маразма и 
нищеты нет. Да никто, по правде говоря, и не потрудился наметить 
какой-нибудь другой путь. Ведь нельзя же считать поисками новых 
путей ту фразеологию, к которой прибегают заинтересованные или
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слепые консерваторы и защитники нынешней системы, т. е. той 
самой системы, которая породила фашизм, войну, национальную 
катастрофу и привела к совершенно нетерпимому положению 
в стране.

Тщательное ознакомление с монополистической структурой 
итальянской экономики уже само по себе является необходимой 
предпосылкой в борьбе за ее преобразование. Именно это положение 
придает актуальность книге, которая, кроме того, еще имеет и ту 
ценность, что она способствует более глубокому теоретическому 
пониманию сущности империализма, раскрывая характерные для 
империализма экономические явления и внутренние противоречия, 
обрекающие его на гибель.

ВИКТ ставит себе целью вслед за этой книгой издать и другие 
работы, посвященные различным экономическим и социальным 
проблемам.

Источник силы ВИКТ заключается главным образом в том, 
что ее программа экономического развития, плодотворного труда, 
подъема материального благосостояния и улучшения социальных 
условий жизни трудового народа отвечает непреложным требовани
ям жизни и прогресса всей нации. Сила ВИКТ заключается также 
в полной реальности ее программы, так как эта программа основана 
на конкретном анализе явлений экономической и социальной 
действительности.

Изучение этих явлений необходимо для активного служения 
делу освобождения, за которое борется ВИКТ и которое в то же 
время является делом экономического и социального прогресса 
Италии. Можно быть уверенным поэтому, что эта книга вызовет 
живой интерес, будет тепло принята читателями и получит широкое 
распространение.

Генеральный секретариат 
Всеобщей итальянской конфедерации 

труда.
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1 Alessandro Molinari, Le Societa per Azioni, «Rapporto della Commissione 
Economica», presentato all’Assemblea Costituente, Industrie, Relazione, vol. I,
Roma, Istituto Poligrafico Stato, 1947.

КОНЦЕНТРАЦИЯ КАПИТАЛА

ВВЕДЕНИЕ

Определение степени концентрации финансового капитала всегда 
наталкивалось и наталкивается на почти непреодолимые трудно
сти, зависящие от различных причин, и главным образом в силу 
того, что основу структуры современной капиталистической эко
номики составляют акционерные общества. Владение акциями, 
прямое или косвенное, трудно проследить даже в тех случаях, 
когда эти акции являются, по существующим законам, имен
ными.

Мы, как нам кажется, в праве утверждать, что еще никогда не 
предпринимались попытки обобщающего изучения значения ак
ционерных обществ и той роли, которую они играют во всей со
временной капиталистической экономике. Происходит это оттого, 
что попытки изучения этих проблем на основе достоверных дан
ных, хотя и представляют чрезвычайный интерес, наталкиваются 
на многочисленные препятствия.

Нет сомнения, что значение акционерных обществ «заключается 
не только в их способности собирать огромные капиталы, которыми 
не может располагать никакая другая форма частного предпринима
тельства, но прежде всего в возможности производить с этими 
капиталами, благодаря их анонимному характеру, тысячи различных 
комбинаций и превращений путем чрезвычайно гибких и легко 
изменяемых форм соглашений и явных и тайных маневров»х. 
Для крупных финансовых групп акционерные общества предста
вляют собой наиболее удобную форму, посредством которой 
можно при минимальных собственных капиталовложениях осу
ществлять контроль над большими массами привлекаемых ка
питалов.

Утверждение о том, что акционерные общества образуют свое
образный костяк современной капиталистической экономики, не 
является произвольным.
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Предлагаемое читателю исследование делится на Две части: в 
первой из них дается краткое описание средств, находящихся 
в распоряжении крупных олигархических групп, а также методов, 
применяемых ими для достижения такой степени концентрации, 
которая вполне обеспечивает им действительный контроль над 
акционерными обществами; во второй части показано, как в настоя
щее время распределяется в Италии акционерный капитал и какова 
степень его концентрации.



Глава 1

связь политики с экономикой

В настоящее время связь политики с экономикой настолько 
неразрывна, что любая попытка отделить политику от экономики 
обречена на провал. Утверждение, что явления политической жизни 
прямо или косвенно обусловливаются экономическими факторами, 
является неоспоримым.

Рель экономического фактора давно нашла свое выражение 
в классовой борьбе. Но Есе его решающее влияние на жизнь народов 
особенно ярко проявляется в настоящее время, и нет политики 
внутренней или внешней, которая не руководствовалась бы опре
деленными экономическими целями или, вернее, соображениями 
сохранения или завоевания экономических позиций.

При более близком анализе этого положения убеждаешься, 
что теснейшая связь между политикой и экономикой часто приводит 
к тому, что главными деятелями в той и другой области являются 
одни и те же лица.

В Италии этот процесс совмещения политической и экономи
ческой деятельности одними и теми же лицами начался в первые 
годы XX в., усилился во время и после первой мировой войны и 
достиг особенно значительных размеров в течение двадцатилетнего 
господства фашизма, когда тождество представителей высших 
финансовых кругов и политической власти проявилось особенно 
полно.

Точная статистика, основанная на данных, заимствованных 
из вполне авторитетных источников, свидетельствует о том, что 
уже в 1932 г., т. е. через 10 лет после установления фашистского 
режима, связь между политикой и интересами финансового капитала 
была самая тесная.

Так, 112 сенаторов, 175 депутатов и многие члены Большого 
совета и правления фашистской партии занимали оплачиваемые 
посты в административных советах крупных акционерных об
ществ. Значение этого явления станет еще более понятным, если 
учесть, что один из депутатов занимал служебные посты в 43 акцио
нерных обществах, один — в 33, один— в 28, двое — в 26, один — 
в 23, один — в 20, один — в 19, трое — в 18, один — в 15, один — 
в 14, двое — в 13, один — в 11, двое — в 10 и т.,д., Из сенато
ров один занимал служебные посты в 37 обществах, один —
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в 27, один — в 24, один — в 23, один — в 17, четверо — в 16, 
один — в 15, один — в 14, трое — в 13, один — в 11, пятеро — 
в 10 и т. д.

В 1940—1941 гг. положение изменилось в том смысле, что связи 
стали еще более многочисленными и более глубокими. Можно 
утверждать, что не было сколько-нибудь значительного акционер
ного общества или группы обществ, которые не имели бы на своем 
содержании одного или двух представителей политической власти.

Основные акционерные общества, входящие в состав четырех 
крупных частных электропромышленных групп, во главе которых 
стоят акц. о-ва Эдисон, Адриатика ди элеттричита, Страде феррате 
меридионали и Ля чентрале (т. е. все электропромышленные компа
нии, за исключением прямо или косвенно входивших в полугосударст- 
венный Институт промышленной реконструкции — ИРИ), имели 
в своих административных советах более 40 сенаторов и депутатов. 
В составе административных советов акционерных обществ сахарной 
промышленности и смежных отраслей насчитывалось 15 сенаторов 
и депутатов, в административных советах страховых обществ — 
свыше 30, машиностроительных акционерных обществ — свыше 30, 
химических — свыше 25, текстильных —свыше 25 и т. д.1

1 Данные заимствованы из ежегодника «Notizie Statistiche sulle societa ita- 
lianeper azioni», издаваемого Ассоциацией итальянских акционерных обществ, 
а также из «Bio££rafia Finanziaria Italiana», publicata da Hasellato, Lodolini e 
Welczowskj. Полезные сведения содержатся также в различных изданиях 
Тассцщо dell’Azionista, della SA51P di Milano^

Само собой разумеется, что в приведенных данных не учтены 
многочисленные фиктивные конторы крупных обществ или банков, 
в которых предоставлялись теплые местечки разным «политическим 
деятелям», фашистским главарям и их близким родственникам. 
Назначение подобного рода контор сводилось лишь к тому, чтобы 
завязывать полезные связи и подкармливать прихлебателей.

Показательно, что среди имен многочисленных специалистов 
и финансистов, входивших в состав фашистского сената и нижней 
палаты, фигурировали также имена известных политиков. Это 
свидетельствует о том, что представители определенных экономи
ческих интересов иногда внезапно превращались в политических 
деятелей. Когда же это оказывалось неудобным или невозможным, 
политических деятелей приманивали тем, что им доверяли пред
ставлять в фашистском «парламенте» интересы крупных финансовых 
групп или акционерных обществ, с которыми у них на этой почве 
устанавливались тесные связи.



Глава 2

ОСНОВНОЕ ОРУДИЕ ИМПЕРИАЛИЗМА 
И ЕГО ОРГАНИЗАЦИОННЫЕ ФОРМЫ

Развитие капитализма началось в связи с расширением мировой 
торговли и вызванной этим «промышленной революцией», которая 
произошла в Англии во второй половине XVIII в. и быстро распро
странилась во всем мире Так называемые акционерные общества 

•стали наиболее эффективным в экономическом и правовом отношении 
орудием развития капитализма.

Несомненно, что и в Италии укрепление и успешное развитие 
важных отраслей экономики, особенно промышленных, явилось 
прямым следствием быстрого развития акционерных обществ. Но 
столь же несомненно и то, что развитие акционерных обществ 
одновременно содействовало концентрации капитала и связанному 
с этим образованию капиталистических монополий, а концентрация 
экономической мощи капитала, в свою очередь, породила опас
ные по своим последствиям привилегии политического и экономи
ческого характера2.

Осуществление «контроля» над акционерными обществами со 
стороны различных олигархических групп не представляло собой 
большой сложности до тех пор, пока эти общества были относительно 
скромных размеров. Но когда подобные акционерные общества 
стали перерастать в мощные и сложные организации и когда с 
созданием различных держательских контролирующих акционер
ных обществ (холдинг-компаний) количество связанных между собой 
акционерных обществ увеличилось до огромных размеров, возникла 
необходимость в более усовершенствованных и соответствующих 
новой обстановке методах осуществления контроля.

В поисках этих методов, которые ныне уже могут считаться 
вполне стандартизированными, финансовый капитал, действовав
ший под маской свободы торговли, вновь блеснул своей изобрета
тельностью и инициативой. Он вновь проявил свою бесспорную
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1 Самый основательный и глубокий анализ развития капитализма и его 
загнивания дал В. И. Ленин в своей книге «Империализм, как высшая стадия 
капитализма». Этот анализ положен в основу многих интереснейших исследо
вательских работ последователей учения Маркса—Ленина—Сталина.

* Кроме уже цитированного A. Molinari, см. также другие многочисленные 
исследования, имеющиеся в «Rapporto della Commissione Economica»» а также 
и в приложениях к нему.



способность обходить существующие законы и одинаково исполь
зовать в своих интересах их потворство, пробелы и бессилие.

Для осуществления контроля над акционерными обществами 
ведущие группы финансовой олигархии прибегают к различ
ным приемам. В основном эти приемы сводятся к использованию 
следующих особенностей механизма крупных акционерных об
ществ.

1. Наряду с обыкновенными акциями существуют акции, дер
жатели которых пользуются правом нескольких голосов на общих 
собраниях акционеров.

2. Часть акций, выпускаемых головным акционерным общест
вом*  данной группы, находится в руках зависимых от этого 
общества или иным образом связанных с ним акционерных об
ществ.

3. Мелкие и средние акционеры часто передают головному 
акционерному обществу право распоряжаться их акциями.

4. Мелкие и средние акционеры систематически отсутствуют 
на общих собраниях акционеров.

* Имеется в виду держательское контролирующее акционерное общество 
(холдинг-компания). (Прим, ред.)
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Все это в конечном итоге направлено к тому, чтобы сократить 
до минимума долю прямого владения акциями, необходимую для 
осуществления контроля над акционерными обществами.

Мы считаем уместным проанализировать эти признаки с раз
личных точек зрения.

Прежде всего, следует иметь в виду, что итальянское законо
дательство (статья 2351 Гражданского кодекса) относится отрица
тельно к операциям с акциями, дающими право нескольких голосов.

В действительности же и сейчас еще существуют многочислен
ные акционерные общества, которые не считаются с этим требова
нием закона.

В Италии часто крупные пакеты акций головного акцио
нерного общества находятся в портфелях различных контроли
руемых им акционерных обществ. Например, в 1946 г. различные 
акционерные общества, входящие в группу Эдисон (ЧИЕЛИ, 
Брешьяна, Оробиа, СИСМА, Эмильяна и др.), имели в своих порт
фелях значительную часть акций головного акц. о-ва Эдисон; 
акционерные общества, входящие в состав группы Ля чентрале 
(Сельт Вальдарно, Романа элеттричита и др.), владели крупным 
пакетом акций головного акционерного общества группы; акционер
ные общества, входящие в состав группы Монтекатини (Родиачета, 
Нобель, ИНА и др.), располагали большим количеством акций 
головного акц. о-ва Монтекатини и т. д.

Так как на практике руководители контролируемых акцио
нерных обществ избираются на общем собрании акционеров об
щества, которое осуществляет контроль, то их следует рассматри
вать как служащих последнего. Естественно поэтому, что на общих



собраниях акционеров представители контролируемых акционер
ных обществ фактически являются выразителями интересов контро
лирующего акционерного общества.

Судя по данным, приведенным Дзерини х, это явление весьма 
распространено и стало обычной практикой. Существующее законо
дательство об акционерных обществах (статья 2357 Гражданского 
.кодекса) запрещает акционерному обществу приобретать свои соб
ственные акции, за исключением тех случаев, когда имеется спе
циальное разрешение србрания акционеров и только при условии 
использования для такой покупки чистой прибыли акционерного 
общества. Во всяком случае, закон лишает эти акции права голоса. 
В повседневной же практике можно наблюдать, как различ
ные акционерные общества владеют и распоряжаются собствен
ными акциями через контролируемые ими акционерные об
щества.

Практика «делегирования» (передачи полномочий) приобрела 
в последнее время необычайный размах. По заявлению инженера 
Пьеро Феррьеро, председателя правления акц. о-ва Эдисон, эта 
практика в руководимом им акционерном обществе распространя
лась более чем на 10% всего капитала этого общества2. Это озна
чает, что акц. о-во Эдисон представляет на собраниях и распоряжает
ся средствами мелких и средних акционеров, у которых ему удалось 
заполучить прямо или через услужливые банковские учреждения 
(зачастую государственные) полномочия на акции общей суммой 
в 300 млн. лир.

Это явление приняло настолько крупные размеры, что на нем 
стоит остановиться несколько подробнее.

Несомненно, что «делегирование» — акт добровольный, но 
в данном конкретном случае этот акт является глубоко антимо- 
.ральным. Ведь ясно, что общее собрание акционеров является 
решающим органом, перед которым административный совет дан
ного акционерного общества по закону обязан отчитываться в своей 
деятельности. Собрание независимо в оценке этой деятельности.

Но если административный совет, который предстает перед 
собранием, имеет в своем распоряжении значительное число голо
сов, он выступает в двойном обличии: судьи и подсудимого, чем 
совершает, с точки зрения элементарных юридических принципов, 
глубоко антиморальный и противозаконный акт.

Другим, менее известным фактором, регулирующим механизм 
акционерных обществ, является соотношение, в котором капитал 
и акционеры представлены на общих собраниях. Этот фактор имеет 
особо важное значение и заслуживает возможно полного освещения,
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nomiche in Italia, «Critica Economica», n. 5, gennaio-febbraio 1947 e n. 6, 
marzo-aprile 1947.

1 «Rapporto della Commissione Economica», presentato all’Assemblea Co- 
stituente, vol. II, Industrie, parte II, appendice alia relazione (Interrogator!), 
Roma, Poligrafico dello Stato.



потому что он является одним из устоев, на которые опирается 
финансовый капитал при осуществлении своего господства, до
стигая максимальных результатов при минимальных за
тратах.

Дробление акционерного капитала на мелкие доли — акции, 
т. е. мнимая демократизация владения акционерным капиталом, 
в конечном счете является для финансового капитала не чем иным, 
как средством достижения контроля при минимальной затрате 
средств. Именно этим можно объяснить столь сильное стремление 
финансового капитала к выпуску акций мелкого достоинства. Еще 
в 1910 г., когда в Германии существовал закон, запрещаю
щий эмиссию акций достоинством менее чем в тысячу марок, фон 
Сименс, один из немецких финансовых королей, утверждал, что 
«акция в один фунт стерлингов была основой британского импе
риализма».

Поэтому представляется весьма полезным в целях лучшего 
освещения вопроса проанализировать данные, относящиеся к сотне 
акционерных обществ, каждое из которых владеет капиталом, пре
вышающим 50 млн. лир в довоенном исчислении; при этом исключают
ся те из них, которые можно отнести к фиктивным или командитным, 
т. е. к таким, которые образованы одним, двумя или немногими 
акционерами, так как очевидно, что в подобных случаях процент 
представленных на собраниях акционеров и капитала будет дости
гать весьма высокого уровня, а зачастую и 100%.

Для полного ознакомления с вопросом мы распространили 
наше исследование на семь лет (1939—1945 гг.) с тем, чтобы, кроме 
военного периода, рассмотреть также два нормальных или почти 
нормальных отрезка времени, т. е. 1939—1940 и 1944—1945 гг. 
В качестве источников использованы годовые отчеты, публикуемые 
самими же акционерными обществами, или протоколы общих 
собраний акционеров, сдаваемые вместе с балансами акционерных 
обществ на хранение в судебные органы.

Из собранных данных явствует, что на очередных общих собра
ниях акционерных обществ, насчитывающих большое число акцио
неров, процент представленного капитала колеблется между 35 
и 50, с редкими отклонениями в сторону увеличения. Таким образом, 
доля владения акциями, достаточная для контроля, особенно в тех 
случаях, когда остальная часть капитала сильно раздроблена, 
выражается в 20 — 25%. В действительности же она может быть 
даже значительно меньшей.

Общеизвестным является тот факт, что значительное количество 
итальянских акционерных обществ, особенно крупных, состоит 
из большого числа акционеров, в некоторых случаях достигающего 
внушительных размеров. Так, например, акц. о-во Монтекатини 
насчитывает более 55 тыс. акционеров, Эдисон — около 37 тыс., 
Национальный сельскохозяйственный банк — около 27 тыс., Ациен- 
да национале идроженационе комбустибили (АНИК) — более 
21 тыс., Адриатика ди элеттричита — около 21 тыс. и т. д.
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Не посвященный в тайну этих цифр человек теряется, полагая, 
что большое дробление капитала является показателем глубокой 
демократизации предприятия.

В действительности дело обстоит совсем иначе, что мы и попыта
емся показать.

Прежде всего следует сделать некоторые пояснения. В отдель
ных акционерных обществах, в которых государство имеет солидную 
долю участия и на примере которых наиболее наглядно видна его 
связь с крупными капиталистическими группами (например, акц. 
о-во АНИК), обнаруживаются некоторые интересные явления. Эти 
явления лишний раз свидетельствует о том, что сращивание госу
дарства и финансовой олигархии неизменно приводит к преоблада
нию частных интересов над общественными.

На самом деле распределение акций акц. о-ва АНИК было 
следующим:

Акции серии А (с одним голосом)................. 6 000 000
в том числе: у акц. о-ва Монтекатини..................... 208 495

у государства ......................................... 24172
у 21 191 индивидуального акционера . 5 767 333

Акции серии Б (дающие право на несколько голосов) 1 500 000 
в том числе: у акц. о-ва Монтекатини..................... 750 000

у государства.............................................. 750 000

Общее число голосов, которым обладали все акционеры (акции 
с правом нескольких голосов и акции с правом одного голоса), 
составляло 13,5 млн. и определялось следующим образом:

Государство ...................................... 3774 172 голоса
Акц. о-во Монтекатини ..... 3 958 495 голосов
Индивидуальные акционеры . . . 5767 333 голоса

Но в 1946 г. на очередных собраниях АНИК было представлено 
едва 37,3% капитала, т. е. около 380 млн. лир, из которых госу
дарству принадлежало 77 417 200 лир, акц. о-ву Монтекатини — 
95 849 500 лир и другим акционерам — 206 483 300 лир.

Акц. о-во Монтекатини могло, опираясь на голоса частных 
акционеров, свободно осуществлять эффективный контроль над 
этим акционерным обществом.

В 1946 г. действительное участие капитала и акционеров некото
рых крупных акционерных обществ на очередных и внеочередных 
собраниях этих обществ было следующим (см. табл. 1).

Из таблицы видно, что 7 из указанных в ней акционерных 
обществ контролировались менее чем 20% акционерного капитала, 
19 — менее чем 30%, 6 — менее чем 35% и только 4—более 
высоким процентом.

Соотношение между представленным капиталом и числом при
сутствующих акционеров является в то же время показателем 
высокой степени концентрации финансового капитала.
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Таблица 1

а Данные 1942 г. 
б Данные 1945 г. 
в Данные 1939 г. 
г Данные 1940 г.
д Данные 1943 г.
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1 * 11 2 3 1 1 4

Манифаттура котониера ............................. 51,7 0,83 25,9
САФФА .............................................................. 35,5 1,49 17,8
Дистиллерие итальяне................................. 52,0 0,54 26,1
Карло Эрба ...................................................... 69,8а 38,94 34,9
Магона ди Италия......................................... 57,2

22,86
5,09 28,6

Небиоло .............................................................. 3,46 11.4
Сулурифичо уайтхеад................................. 81,5 0,78 40,8
Эридания .......................................................... 52,5 1,20 26,3
Индустрие агриколе......................... . 38,4 0/9 19,2
Оффичине элеттрике дженовези .... 61,6® 1/8 30,8
Эмильяна ди элеттричита......................... 63,3 0,14 36,7
Романа ди элеттричита ................................. 54,9 0,53 27,5
Виццола .............................................................. 55,1 1,44 27,5
Адриатика ди элеттричита ..................... 27,76 0,10 13,9
Унионе эзерченти элеттричита ................ 67/в 0,51 33,8
Элеттрика брешьяна..................................... 58,36 0/0 29,2
КОНИЕЛ ......................................................... 84,56 5,33 42,3
ЧИЕЛИ .............................................................. 51,4 0,14 25,7
Итальяна газ ................................................. 34,4 0,94 17,2
Италкабле .......................................................... 42,1 0,81 21,1
Телефоника тиррена (Тети) ......................... 56,8 0,36 28,4
Унионе итальяна транвие элеттрике . . 64,7 0,55 32,4
Молини пастифичио пантенелла .... 61,0 2,81 30,5
Страде феррате нел медитерранео . . . 19,6 0,21 9,8
Ферровие Норд-Милано............................. 55,2 1,62 27,6
Фонди рустичи............................................. 58,Ог 0,75 29,0
Банко Амброзиано......................................... 61,1 2,60 30,6
Бени стабили ................................................. 51,1 0,37 25,6
Монтекатини ................................................. 34,6 0,45 17,3
Акуа пиа антика марча ............................. 53,2 0,90 26,6
Картьера Бурго............................................. 43,4 13,02 21,7
Металлуржика итальяна............................. 52,2 0,55 26,1
Унионе манифаттуре ди Парабьяго . . . 71,7Д 1,85 35,9
Оффичине ди Савильяно ............................. 50,7 1,21 25,4
Этернит ................................. ......................... 56,7 5,16 28,4
Эрколе Марелли э К°..................................... 57,0 2,14 28,5



Глава 3

КОНЦЕНТРАЦИЯ ФИНАНСОВОГО КАПИТАЛА

Изучение проблем перехода любой капиталистической экономи
ки в экономику социалистическую (независимо от вопроса о масшта
бах и степени осуществления этого перехода и от способов и средств 
его осуществления) требует хорошего знакомства со структурой 
данной экономики, в частности со степенью концентрации финан
сового капитала и формами владения им.

В Италии исследователь, намеревавшийся осветить основные 
моменты этой проблемы, отнюдь не располагал достаточным стати
стическим материалом. Больше того, можно с уверенностью ска
зать, что по некоторым отраслям вообще не было никаких данных, 
И поэтому многие стороны проблемы либо вовсе не изучались, либо 
их изучение подменялось произвольными, ошибочными оценками. 
Эти и ряд других соображений побудили экономическую комиссию 
министерства по делам учредительного собрания1 произвести в 
конце 1945 г. специальное обследование акционерных обществ 
для определения степени экономической и финансовой концентра
ции этих обществ, а также для выявления существующих между 
ними связей и соглашений, основанных на взаимном владении ак
циями.

1 Эта комиссия, председателем которой был профессор Джованни Де Ма
риа, а генеральным секретарем — профессор Витторио Анджолини, состояла 
из специалистов, принадлежавших к самым различным идеологическим на
правлениям и школам.

По техническим соображениям это обследование ограничилось 
акционерными обществами, которые на 31 декабря 1945 г. обладали 
номинальным капиталом, превышавшим 1 млн. лир. Но это вынуж
денное ограничение совсем не отразилось на ценности полученных 
данных, поскольку экономическое значение необследованных мелких 
и средних акционерных обществ практически ничтожно.

В самом деле, по статистическим данным Ассоциации итальян
ских акционерных обществ, в конце 1944 г. в Италии насчитывалось 
22 336 акционерных обществ, акционерный капитал которых пре
вышал 71,5 млрд, лир, причем только 3537 обществ (15,8%) об
ладали капиталом, превышавшим 1 млн. лир. Однако на их долю 
приходилось 65,9 млрд, лир акционерного капитала, т. е. 91,6% 
капитала всех акционерных обществ.
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Специальным обследованием было охвачено 3288 акционерных 
обществ с капиталом, превышавшим 1 млн. лир. На 31 декабря 
1945 г. в этих обществах было сосредоточено 66 320 740 914 лир 
номинального капитала. Хотя в течение года происходили ликви
дации, слияния и образование новых акционерных обществ, а 
16 крупных государственных обществ и учреждений не были 
обследованы (в то время как они фигурируют в приводимых ранее 
статистических данных), все же можно утверждать, что обследо
вание дало достаточно полный и соответствующий действитель
ности материал.

Прежде чем перейти к изложению некоторых из этих данных, 
представляющих наибольший интерес, необходимо сделать ряд 
предварительных замечаний.

1. Все приводимые ниже данные выражены в лирах с покупатель
ной способностью 1941 г., так как в первые месяцы 1942 г. было за
прещено 1 какое бы то ни было увеличение капитала акционерных 
обществ, и это запрещение сохраняло силу на дату обследования.

2. Владение акциями по самой своей природе весьма непостоянно, 
и переход акций от одного владельца к другому с трудом поддается 
контролю. Но это относится к мелким пакетам акций (приобретае
мым с целью сбережений) и неприменимо в отношении крупных, 
контрольных пакетов акций, так как величина крупных пакетов 
(что нас интересует больше всего) обычно не претерпевает ощути
тельных изменений при перемене владельца, что к тому же 
случается не часто.

3. Со времени обследования, т. е. с 1945 г., капитал акционер
ных обществ значительно увеличился, поэтому приводимые ниже 
цифры имеют относительное значение.

4. Под «акционером» понимается владелец акции, будь то физи
ческое лицо, общество или учреждение.

* Декретом от 7 апреля 1942 г. ставшим законом 11 июля 1942 г.

Уже при беглом рассмотрении приведенной в приложении табл. 2 
(см. приложение в конце данной книги) бросается в глаза, что 
распределение капитала по акционерным обществам обнаруживает 
весьма высокую концентрацию капитала. В самом деле, из общего 
количества 946 710 акционеров, насчитывающихся на 31 декабря 
1945 г., 946 053 акционера (99,93%) владели 49,6% капитала, в то 
время как в руках 657 акционеров, т. е. всего лишь у 0,07 % общего 
количества акционеров, было сосредоточено 50,4% всего капитала.

Данные о концентрации финансового капитала приведены в 
таблице 2; анализ данных по некоторым наиболее важным отрас
лям имеется в таблице 3.

В Италии получила широкое развитие система государственного 
владения ценными бумагами акционерных обществ. Но это явление 
не имеет ничего общего с национализацией предприятий и с точки 
зрения своего возникновения, форм и распространения заслуживает
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Таблица i

Акционерные общества
Число 

акционе
ров

Владей»ie капиталом

Промышленные . . . 462 123 18°/о акционеров владели 54°/0 капитала
Торговые.................... 18 039 1,62’/, >» » 65,8®/, „
финансовые .... 41185 0.01’/, м ,. 47.2®/, „
Страховые ................ 23 871 0,47’/, ,. 52.5®/, „
Транспортные и радио

телеграфные . . . 110199 0,001’/, „ 62.9®/, „
Сельскохозяйствен

ные ......................... 8 821 0.2®/, 99 „ 54.1®/, „
Кредитные ................ 248 475 0,005’/, 99 .. • 54.0®/, „

Таблица 3

Отрасли 
промышленности

Число 
акционе

ров Владение капиталом

Горнодобывающая . . 
Пищевая ...... 
Металлургическая . 
Машй ностроите л ь н а я 
Химическая . . . . 
Текстильная . . . . 
Бумажная.................
Электротехничес ка я

5168
31130
22 479
34 461

113 256
38 063
6184

184 811

0.2’/, акционеров владели 72,3°/О капитала
1.1°/, » ,. 63,5’/, „

„ 60,7®/,0,1®/, 99
0,003’/, 99 „ 59.2®/, „

1,2®/, 99 ., 48,1®/, „
1,9«/, 99 „ 50.4®/,

1,2®/. ,, 48.1»/, „
0,2’/, 99 ,. 50,4®/,

особого изучения. Во всяком случае, концентрация владения акциями 
также весьма значительна и в тех отраслях и предприятиях, в ко
торых государственный капитал не участвует.

Все обследованные акционерные общества подразделены на 
три большие группы, а именно:

1) общества, капитал которых целиком принадлежал частным 
лицам;

2) общества, капитал которых частью принадлежал частным 
лицам и частью другим акционерным обществам или учреждениям;

3) общества, капитал которых целиком принадлежал другим 
акционерным обществам или учреждениям.

Кроме того, отдельно выделен акционерный капитал, находив
шийся в прямом или косвенном владении государства.

Анализ вышеприведенных данных приводит к следующим 
выводам.

1. Даже в тех обществах, акционерный капитал которых целиком 
принадлежал частным лицам, концентрация владения акциями 
Достигает такой высокой степени, о которой до сих пор никто 
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й не подозревал. Во всех отраслях промышленности насчитывалось 
26122 акционера, из них 3,79% владели 64,2% капитала.

Ограничиваясь наиболее характерными отраслями промышлен
ности, можно привести следующие данные:

Таблица 4

Отрасли 
промышленности

Число 
акционе

ров Владение капиталом

Горнодобывающая 191 в,з*/. акционеров владели 49,7’/, капитала
Деревообделочная 159 6,3’/, 99 49,7’/, м
Пищевая..................... 11 570 1.1’/, >» 99 57,5’/, »»
Металлургическая . 893 о.8’/. >» 99 53,4’/, »»
Машиностроительная 1815 1,1°/° 99 36.5’/, »
Силикатная .... 874 5.2’/, >9 49,7’/, п
Химическая .... 1612 6,2’/. п 50,7’/,
Бумажная................. 775 4,0’/, >» 69.0’/,
Консервная .... 314 5,7’/, 99 55.5’/, »»
Текстильная .... 3 057 1.2’/. п 9» 38,8’/,
Производство газа . 1670 3.2’/, >» 46,3’/.

Если бы можно было при этом учесть также и родственные 
связи между акционерами, то получилась бы еще более показа
тельная картина.

2. Уровень концентрации остается очень высоким даже в том 
случае, если из показателей исключить данные, относящиеся 
к государственному участию в акционерных обществах.

То, что в акционерных обществах существует сильная концен
трация владения акциями, было давно известно. Но вполне надеж
ные данные, полученные при обследовании акционерных обществ, 
окончательно подтвердили этот очевидный, но всегда оспаривав
шийся факт.

Лица, пытавшиеся оправдать такую концентрацию капитала 
ссылками на то, что она якобы необходима и полезна для обеспе
чения единства управления и руководства, исходят из преслову
того тезиса, что промышленные монополии с технической и эконо
мической точки зрения полезны и представляют собой прогрессив
ное явление. Подобный тезис явно ошибочен и порочен. С технико
экономической точки зрения он не имеет никакой ценности, ибо 
основан на умышленном смещении теоретического «оптимума» 
размеров предприятия и концентрации финансового капитала. 
С социально-экономической точки зрения такой тезис служит лишь 
целям маскировки — и притом неудачной — стремления господ
ствующего класса капиталистов как можно более полно контроли
ровать ценообразование, т. е. определять размер прибыли.

Равным образом нельзя согласиться с высказываниями о том, 
что в настоящее время концентрация якобы меньше той, которая 
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существовала в прошлом. Известно, что 30 с небольшим лет тому 
назад, когда итальянская экономика, несмотря на влияние стиму
лирующих факторов мировой войны, выглядела очень скромно, 
в Италии не существовало крупных акционерных обществ. Напри
мер, акц. о-во Эдисон владело капиталом в 24 млн. лир, акц. о-во 
Монтекатини — 50 млн. лир, акц. о-во Адриатика ди элеттричита — 
60 млн. лир и т. д. В этих условиях господствовавшим тогда груп
пам приходилось принимать меры, чтобы оградить себя от возмож
ных успешных атак со стороны конкурирующих групп. Поскольку 
размеры акционерных обществ были тогда невелики, эти руково
дящие группы могли обеспечить за собой прочное большинство 
на общих собраниях акционеров, обладая лишь близкой к абсо
лютному большинству долей капитала. Если это не представлялось 
возможным, им приходилось прибегать к другим способам.

У финансовых групп всегда вызывало беспокойство недоста
точное дробление части акционерного капитала крупных предприя
тий. Ясно, что в акционерном обществе, акции которого распре
делены среди немногих акционеров, легко могут создаваться вся
ческие группировки, и поэтому на собраниях акционеров никто 

'не может наверняка рассчитывать даже на относительное боль
шинство. В подобных условиях одно лицо или группа, стремящиеся 
добиться господства, должны располагать абсолютным большин
ством акций.

Напротив, в акционерном обществе, имеющем крупный капитал, 
часть которого распылена среди массы акционеров, сосредоточение 
В немногих руках крупных пакетов акций является практически 
невозможным не только по чисто материальным причинам, но и 
потому, что операция такого масштаба не ускользнет от внимания 
соперников. Господствующей группе незачем иметь 51 % акцио
нерного капитала в такого рода обществах. Ей достаточно распо
лагать 15—20% капитала, чтобы иметь обеспеченное большинство 
на собраниях акционеров.

Таким образом, если даже принять ничем не обоснованное 
положение, что концентрация финансового капитала с течением 
времени несколько ослабела, то причину этого явления следует 
йскать в постепенном отказе от излишнего замораживания капи
талов в связи со сложившейся новой обстановкой.

Приведенные выше данные и соображения позволяют сделать 
вывод о том, что концентрация владения акциями достигла в Ита
лии такой степени, когда несколько акционеров (частных лиц, 
обществ или учреждений) в состоянии эффективно контролировать 
крупные акционерные общества, а также множество зависимых 
от них акционерных обществ.

С практической точки зрения, при нынешней структуре и меха
низме деятельности акционерных обществ для осуществления 
контроля отнюдь не обязательна еще большая концентрация. Она 
означала бы только бесполезное замораживание крупных капиталов.
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Глава 4

СТРУКТУРА ИТАЛЬЯНСКИХ АКЦИОНЕРНЫХ ОБЩЕСТВ 

Классификация акционерных обществ 
по размеру капитала

Даже при беглом анализе состава акционерных обществ по раз
меру их капитала бросается в глаза, что вне зависимости от числа 
акционеров степень концентрации владения акциями тем выше, 
чем крупнее акционерный капитал обществ. Это обстоятельство 
подтверждает наш тезис о том, что дробление капитала акционер
ных обществ на мелкие акции не означает «демократизации» этих 
обществ, а служит лишь удобным средством в руках немногих 
олигархических групп для осуществления контроля над ними при 
сравнительно незначительных капиталовложениях.

Масса мелких и средних акционеров, т. е. тех, кто вкладывает 
свои сбережения в акции промышленных или других акционерных 
обществ, не вникает в дела этих обществ.

Мелкий или средний акционер, вложивший свои сбережения 
в промышленное акционерное общество, склонен в силу странного, 
но понятного заблуждения выступать в защиту этого акционерного 
общества, простодушно считая себя его совладельцем. Так, напри
мер, мелкий акционер акц. о-ва Эдисон, увлеченный перспективой 
незначительного увеличения своего дивиденда, встречает с одобре
нием поднятую этим акционерным обществом широкую кампанию 
за увеличение платы, взимаемой за пользование электроэнергией. 
Он не отдает себе отчета в том, что увеличение его дивиденда ни
чтожно по сравнению с ростом бремени ежемесячных расходов 
на потребляемую им самим электроэнергию, а также и ростом 
косвенных расходов, связанных с повышением цен на промышлен
ные товары из-за возросшей платы за пользование электроэнергией.

Данные о распределении акционерного капитала и обществ 
в Италии по размеру капитала можно резюмировать следующим 
образом (более детальный анализ дан в табл. 2 и 4 приложения):

1-я  группа — акционерные общества с капиталом от 1 до 2 млн. 
лир. Эта группа насчитывает 1113 акционерных обществ (33,85% 
всех акционерных обществ, учтенных официальным обследова
нием 1945 г.), с 31 450 акционерами (3,32% всех акционеров обсле
дованных акционерных обществ). Акционерный капитал этих 
обществ составлял 1 673 382 553 лир (2,52% всего капитала обсле
дованных акционерных обществ). В среднем на одно акционерное 
общество приходилось 28,2 акционера.
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Имелось акций 
в распоряжении 

каждого акционера 
(в лирах)

Число 
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i чи
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ио
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ме акционер
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ци

он
ер

а 
(в
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До 10000 .................... 23 975 76,23 35 225 123 2,11 1 469,24
От 10 001 до 500 000 6 543 20,80 742 997 665 44,40 113 556
Свыше 500000 . . . 932 2,97 895159 761 53,49 960 4 72

2-я  . группа — акционерные общества с капиталом свыше 2 
до 5 млн. В ней насчитывается 1079 акционерных обществ (32,83%) 
И 63 507 акционеров (6,71 %). Представленный этими обществами 
акционерный капитал составлял 3 759 241 187 лир (5,68%). В сред
нем на каждое акционерное общество приходилось 57,9 акционера.

Имелось акций в рас
поряжении каждого 
акционера (в лирах)

Число 
акционе

ров

В п
ро

це
нт

ах
 

к о
бщ

ем
у 

чи
сл

у а
кц

ио
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До 10 000 ................. 51 715 81,34 79 515 044 2,12 1538
От 10 001 до 500000 9 778 15,5 932 571 936 24,81 95 375
„ 500 001 „ 1 000 000 906 1, 43 671 458 437 17,86 741124

Свыше 1000 000 . . . 1008 1,71 2 075 695 870 55,21 2 059 222

3-я  группа — акционерные общества с капиталом свыше 5 
до 10 млн. лир. В группе 435 обществ (13,23%) и 90 667 акционеров 
(9,57%). Акционерный капитал этих обществ составлял 
3 424 880 720 (5,16%). В среднем на каждое акционерное общество 
приходилось 208,4 акционера.

Имелось акций в рас
поряжении каждого 
акционера (в лирах)

Число 
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До 10000 ................ 80 804 89,15 71 033024 2*07 879
От 10 001 до 500 000 8 574 9,52 580 908 432 16,97 67 752

„ 500 001 „ 1000000 
Свыше 1000 000 . .

424 0,47 315617 601 9,22 744381
775 0,85 2 457 330 963 71,74 3170 750

4-я  группа — акционерные общества с капиталом свыше 10 
До 25 млн. лир. В группе 318 обществ (9,67%) с 72 128 акционерами 
(7,62%). Акционерный капитал этих обществ составлял 5 309 445 020 
(8,0%). В среднем на каждое акционерное общество приходилось 
226,8 акционера.
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Имелось акций 
в распоряжении 

каждого акционера 
(в лирах)
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До 10 000 ................. 57 422 79,61 120 286 804 2,27 • 2 095
От 10 001 до 500 000 13 491 18,71 805 499 777 15,17 59 706
„ 500 001 „ 5 000 000 956 1,32 1 501 499 748 28,28 1 570 554

Свыше 5 000 000 . . . 256 0,36 2 882 158 691 54,28 11 258 433

5-я  группа — акционерные общества с капиталом свыше 25 
до 50 млн. лир. В группе 147 обществ (4,47%) и 59 §34 акционера 
(6,29%). Акционерный капитал этих обществ составлял 
5 344 273 330 (8,06%). В среднем на каждое акционерное общество 
приходилось 405 акционеров.

Имелось акций 
в распоряжении 

каждого акционера 
(в лирах)

Число 
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До 10 000 ......................... 44 568
1 74,87

129 323 462 2,42 2 902
От 10 001 до 500 000 . 14 160 23,78 773 983 265 14,48 54 660
„ 500 001 „ 5 000 000 . 600 1,01 977 466150 18,29 1 629 110
„5 000001 „ 10000 000 . 82 0,13 584 213 130 10,93 7 002 599

Свыше 10 000 000 .... 124 0,21 2 879 287 323 53,88 23 220 056

6-я  группа — акционерные общества с капиталом свыше 50 
до 100 млн. лир. В группе 93 общества (2,83%) и 202 933 акционера 
(21,44%). Акционерный капитал этих обществ составлял 
6 892 050 150 лир (10,39%). В среднем на каждое акционерное 
общество приходилось 2182 акционера.

Имелось акций 
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До 10 000 ......................... 172 686 85,09 317 399 912 4,61 1838
От 10001 до 500 000. 29 446 14,51 1 416 783 206 20,56 48 111
„ 500 001 „ 5 000 000 . 645 . 0,32 1 094 763 195 12,98 1697 307
„ 5 000 001 „ 10 000 000 . 51 ‘ 0,03 360 944 325 5,24 7 077 339

Свыше 10 000 000 .... 110 0,05 3 902 165 512 56,61 35 474 236



7-я  группа — акционерные общества с капиталом свыше 100 
до 250 млн. лир. В группе 57 обществ (1,73%) и 116 533акционера 
(12,31%).. Акционерный капитал этих обществ составлял 
9 164 711 954 лиры (13,82%). В среднем на каждое акционерное 
общество приходилось 2 044,3 акционера.
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До 10 000 ......................... '0 653 60,61 305 386 690 3,33 4 322
От 10 001 до 500 ССО 45 530 38,82 2 060433 990 22,04 44 376
„ 600001 „ 6 000 000 473 0,41 6.-0 741 440 6,88 1 333 491
„ 5 000001 „ 10 000 000 52 0,04 399 164 460 4,35 7 676 240

Свыше 10 000 000 .... 125 0,1 6 808 986 280 63,40 46 471 888

8-я  группа — акционерные общества с капиталом свыше 250 
до 500 млн. лир. В группе 29 обществ (0,88 %) и 78 565 акционеров 
(8,30%). . Акционерный капитал этих обществ составлял 
11 153 250 000 лир (16,82%). В среднем на каждое акционерное 
общество приходилось 2709 акционеров.
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акционера (в лирах)
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До 10 000 ................................ • 45 349 57,72 153 4^0 582 1,38 3 384,2
От . 10 001 до 500 000 32 567 41,46 1 612 092 203 14,45 49 501

»» 500001 „ 5 000 000 537 0,68 663 349 575 5,98 1 239 906
» 5 000 001 „ 10 000 000 39 0,05 288 258 275 . 2,58 7 390 982
♦♦ 10 000 001 „ 50 000 000 49 0,06 1201191800 10,79 24 575 408

Свыше 50000 000 .... 26 0,03 7 231884 565 64,82 278 149 420

9-я  группа — акционерные общества с капиталом свыше 500 
до 750 млн. лир. В группе всего 5 обществ (0,15%) и 45 703 акцио
нера (4,83%). Акционерный капитал этих, обществ составлял 
3 147 000 000 лир (4,74%). В среднем на каждое акционерное обще
ство приходилось 9140,6 акционера.,
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Имелось акций 
в распоряжении каждого 

акционера (в лирах)
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неров

В п
ро

це
нт

ах
 

к о
бщ

ем
у 

чи
сл

у а
кц

ио


не
ро

в д
ан

но
й 

гр
уп

пы

Всего акций 
(в лирах)

В п
ро

це
нт

ах
 

к о
бщ

ей
 су

м
ме

 ак
ци

он
ер


но

го
 ка

пи
та

ла
 

да
н.

 гр
уп

пы

Вс
ег

о п
ри

хо


ди
ло

сь
 а

кц
ий

 
на

 од
но

го
 

ак
ци

он
ер

а 
(в

 ли
ра

х)

До 10 000 . . 24 998 54,70 109140810 3,47 4 366
От 10 001 до 600 000 . 20 441 44,72 952 306 650 30,27 46 588
„ 500 001 „ 5 000 000 . 242 0,53 304 273110 9,67 1 257 327
„ 5 000 001 „ 10 000000 . 9 0,02 68 255 350 2,17 7 583 928
_ 10 000 001 „ 50000000 . 7 0,02 150 777 560 4,79 21 539657

Свыше 50 000 000 ................ 6 0,01 1562 246 500 49,63 260 374 500

10-я  группа — акционерные общества с капиталом свыше 
750 млн. и до 1 млрд. лир. В группе всего 3 общества (0,09%) и 12 964 
акционера (1,37%). Акционерный капитал этих обществ составлял 
2 700 000 000 лир (4,07 %). В среднем на каждое акционерное обще
ство приходилось 4 320,7 акционера.

Имелось акций 
в распоряжении каждого 

акционера (в лирах)
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нере

В п
ро

це
нт

ах
 

' к 
об

щ
ем

у 
чи

сл
у а

кц
ио


не

ро
в д

ан
но

й 
гр

уп
пы

Всего акций 
(в лирах)

В п
ро

це
нт

ах
 

к о
бщ

ей
 су

м
ме

 ак
ци

он
ер


но

го
 ка

пи
та

ла
 

да
н.

 гр
уп

пы

Вс
ег

о п
ри

хо


ди
ло

сь
 ак

ци
й 

на
 од

но
го

 
ак

ци
он

ер
а 

(в
 ли

ра
х)

До 10 000 ................................. 7 948 61,32 55585 741 2,06 6 994
От 10 001 до 500 000 . 4 970 38,34 262 836 859 9,74 52 885

п 500001 „ 5 000 000 . 33 0,26 40614 400 1,51 1230 739
п 5 000001 „ 10000000 . 3 0,02 17 843 500 0,65 5 947 833
и 10 000 001 „ 50000000 . 3 0,02 71 080 400 2,63 23 693 466

Свыше 50 000 000 ................ 5 0,04 2252 039 100 83,41 450 407 800

11-я  группа — акционерные общества с капиталом свыше 
1 млрд. лир. В группе всего 9 обществ (0,27%) и 172 723 акционера 
(18,24%). Акционерный капитал этих обществ составлял 
13 752 500 000 лир (20,74%). В среднем на каждое акционерное 
общество приходилось 19 191,4 акционера.
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Имелось акций 
в распоряжении 
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До 10000 82 777 50,89 395 946 011 2,88 4 783
От 10 001 до 500 000 78 748 48,37 5 003 634 765 36,39 63 540

>» 500 001 „ 5000 000 1068 0,66 1 450 501 093 10,54 1 358 147
IV 5 000 001 „ 10 000000 57 0,04 458 059 754 3,33 8 036 137
»» 10000001 „ 50 000 000 52 0,03 1 303 717 571 9,48 25 071 500

Свыше 50 000 000 21 0,01 5140639 806 37,38 244 792 38Q



При сравнительном анализе изложенных данных можно сгруп
пировать акционерные общества в более крупные группы следую
щим образом:

1) мелкие общества, с акционерным капиталом свыше 1 и до 
10 млн. лир;

2) средние общества, с акционерным капиталом свыше 10 
и до 50 млн. лир;

3) крупные общества, с акционерным капиталом свыше 50 
и до 500 млн. лир;

4) крупнейшие общества, с акционерным капиталом, превы
шающим 500 млн. лир.

В первую группу входят 2627 акционерных обществ (79,91 % 
всех обследованных акционерных обществ) с общим капита
лом, равным 8 857 504 460 лир (13,36% капитала всех обследо
ванных акционерных обществ). Они насчитывали 185624 акцио
нера (19,60% общего числа акционеров всех обследованных 
обществ).

Распределение акционерного капитала обнаруживает даже 
И в этой группе мелких акционерных обществ значительную кон
центрацию владения акциями, причем эта концентрация возрастает 
по мере увеличения размеров акционерных обществ.

Вторая группа, к которой относятся средние акционерные 
общества, состоит из 465 обществ (14,14%) с капиталом 
в 10 653 718 350 лир (16,06%); в этой группе 131 662 акционера 
(13,91 %).

В данной группе концентрация владения акциями в общем 
весьма значительна.

Третья группа, состоящая из крупных акционерных обществ, 
включает 179 обществ (5,48%), располагавших акционерным капи
талом в 27 210 028 104 лиры (41,03%). В этой группе — 398 031 ак
ционер (42,05%).

Степень концентрации владения акциями в этой группе чрез
вычайно высока. В акционерных обществах с капиталом свыше 50 
и до 100 млн. лир 0,05% акционеров владели более 56% капитала, 
в обществах с капиталом свыше 100 и до 250 млн. лир 0,04% акцио
неров владели примерно 50% капитала и, наконец, в обществах 
с капиталом свыше 250 и до 500 млн. лир 0,03% акционеров вла
дели примерно 65% акционерного капитала.

К четвертой группе относятся акционерные общества, которые 
можно определить как крупнейшие. Группа состоит из 17 акцио
нерных обществ (0,51 %) с капиталом в 19 569 500 000 лир (29,55%). 
В группе 231 388 акционеров (24,44%).

Степень концентрации владения акциями в этой группе чрез
вычайно высока: можно утверждать, что в среднем на 0,015% 
акционеров приходилось примерно 50% капитала всей группы. 
Но концентрация достигла наивысшей точки в акционерных обще
ствах с капиталом от 750 млн. и до 1 млрд, лир, в которых 0,04% 
акционеров владели 83,41 % капитала.



Можно также классифицировать все обследованные акционер
ные общества и по другому признаку, а именно:

1) общества, капитал которых целиком принадлежал частным 
лицам,

2) общества, капитал которых частью принадлежал частным 
лицам, а частью — другим акционерным обществам или учреж
дениям;

3) общества, капитал которых целиком принадлежал другим 
акционерным обществам или учреждениям.

При такой классификации концентрация владения акциями 
также окажется очень высокой по всем трем группам.

В группе акционерных обществ, капитал которых целиком 
принадлежал частным лицам, насчитывалось 1 566 обществ (47,63% 
всех обследованных акционерных обществ) и 123 555 акционеров 
(13,05% общего числа акционеров всех обследованных акцио
нерных обществ). Эти общества располагали капиталом 
в 7 169 966 223 лиры (10,81 % капитала всех обследованных акцио
нерных обществ).

Концентрация акционерного капитала в обществах данной 
группы характеризуется следующими данными:

а) 122 127 акционеров (98,85%) владели 38,63% капитала;
б) 1428 акционеров (1,15%) владели 61,37% капитала.
В группе акционерных обществ, капитал которых частью 

принадлежал частным лицам, частью другим акционерным обще
ствам или учреждениям, насчитывалось 1156 обществ (35,16%) 
самых крупных по размерам капитала и по числу акционе
ров. Причем число акционеров составляло 821 365 (86,76%). 
Капитал этих акционерных обществ равен 45 570 515 762 лиры 
(68,71 %).

Концентрация акционерного капитала в этих акционерных 
обществах характеризуется следующими данными:

а) 820 623 акционера (99,91%) владели 48,65% всего капи
тала;

б) 732 акционера (0,09%) владели 51,35% капитала.
Примечателен тот факт, что в то время как в этих акционерных 

обществах насчитывалось 798 267 индивидуальных акционеров 
(97,19%), они располагали капиталом в 20 387 331 225]лир, т. е. 
44,74% всего капитала этих акционерных обществ. Следовательно, 
вто время как в среднем на каждого индивидуального акционера 
приходилось 25539 лир акционерного капитала, на каждого из 
остальных акционеров (акционерные общества и учреждения) при
ходилось в среднем 1 090 270 лир акционерного капитала, т. е. в 
43 раза больше.

В группе акционерных обществ, капитал которых целиком 
принадлежал другим акционерным обществам и учреждениям, 
насчитывалось 566 обществ (17,21 %), а число акционеров равнялось 
1 <790 (0*19%).  Капитал этих акционерных обществ был равен 
13 580 258 229 лир (20,48%).



Концентрация капитала в этих акционерных обществах харак
теризуется следующими данными:

а) 1741 акционер (97,26%) владел 41,80% капитала;
б) 49 акционеров (2,74%) владели 58,20% капитала.
Общее число акционеров во всех обследованных акционерных 

обществах, достигавшее 946 710, можно подразделить следующим 
образом:

а) индивидуальных акционеров — 921 882;
б) коллективных держателей акций (акционерные общества 

или учреждения) — 24 888.
Таким образом, индивидуальные держатели акций составляли 

97,37 % всех акционеров, в то время как коллективные акционеры 
составляли ничтожное меньшинство (2,63%).

Что касается размеров владения акционерным капиталом, то 
они характеризуются следующими данными:

а) 27 557 298 140 лир (41,55%) находилось во владении индиви
дуальных акционеров;

б) 38 763 442 766 лир (58,45%) находилось во владении кол
лективных акционеров.

На каждого индивидуального акционера приходилось в среднем 
приблизительно 28 800 лир, на каждого коллективного держа
теля — 1 111 000 лир.

Классификация акционерных обществ 
по числу акционеров

В связи с отсутствием исчерпывающих и достоверных данных 
в Италии еще никогда не делалось попыток классифицировать 
акционерные общества по числу акционеров. Чрезвычайное обсле
дование акционерных обществ позволяет заполнить этот пробел 
и в то же время дает возможность обнаружить некоторые явления, 
представляющие несомненный интерес.

Обследованием было охвачено 3288 акционерных обществ 
с общим акционерным капиталом в 66 320 740 914 лир. В этих 
обществах насчитывалось 946710 акционеров. Распределение 
акционерных обществ по отраслям хозяйства показано в таб
лице 5.

По числу акционеров на первом месте были акционерные об
щества, занимающиеся кредитными и сберегательными операциями 
(1972 акционера на каждое общество); за ними следовали акцио
нерные общества по производству электроэнергии (1292), финан
совые (895), химические (397) и т. д.

Размер капитала, приходившегося в среднем на каждого акцио
нера, виден из данных таблицы 6.
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Таблица 5

а На 31 декабря 1945 г.

Отрасли хозяйства
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ов Акционерный 

капитал® 
(в мирах)
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ер
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ка

пи
та
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Промышленность:
горнодобывающая . 59 1,79 5168 0,54 2 327 235 900 3,51
деревообделочная . 43 1,31 710 0,07 230 811 250 0,35
пищевая.................... 256 7,79 31130 3,31 2 401 442 930 3,62
металлургическая . 98 2,98 22 479 2,37 6 068 294 325 9,15
машиностроительная 350 0,65 34 461 3,64 5 770117 700 8,70
силикатная .... 126 3,83 8 543 0,90 1023 141 794 1,54
строительная . . . 86 2,62 5 531 0,58 453 037 400 0,68
химическая .... 285 8,67 113 256 11,96 7 456 616 925 11,24
бумажная................ 46 1,40 6184 0,65 582 348300 0,88
полиграфическая 57 1,73 1184 0,12 212 248 000 0,32
кожевенная .... 39 1,19 1956 0,21 199 442 500 0,30
текстильная .... 314 9,55 38 063 4,02 5 025 780 320 7,58
швейная ................
кинематографиче-

35 1,06 1106 0,12 173 260000 0,26

ская.................... 8 0,24 289 0,03 66 377 500 0,10
производство и

распределение 
электроэнергии и 
газа; водоснабже
ние ....*.. 143 4,35 184 811 19,52 13612 062 750 20,53

прочие отрасли про
мышленности . . 80 2,43 7 252 0,77 907 770950 1,37

Итого. . . 2 025 61,59 42123 48,81 46 509 988 544 70,13

Транспорт:
железнодорожный

(включая трамвай) 99 3,01 17 447 1,84 824 575 319 1,25
морской ..................... 54 1,64 79 469 8,39 1 751993 820 2,64
речной .... 2 0,06 181 0,02 9 000 000 0,01
автомобильный . . 31 0,94 2 031 0,22 176 952 300 0,27
воздушный .... 3 0,09 4 — 152 000000 0,23

Связь ................................. 13 0,40 11067 1Д7 1 207 665 000 1,82

Итого. . . 202 6,14 110199 11,64 4 122 186 439 6,22

Сельское хозяйство . . 
Операции с недвижимым

88 2,68 8 821 0,93 796 294 000 1,20

имуществом................. 370 11,25 14 743 1,56 1830 530129 2,76
Торговля ........................ 310 9,43 18 039 1,91 1540 937 210 2,32
Кредит и сбережения . 126 3,83 248 475 26,25 5 426 394 327 8,18
Финансы........................ 46 1,40 41185 4,35 4 675 458 350 7,05
Страхование .................... 62 1,89 23 871 2,52 1054 649 165 1,59
Прочие............................. 59 1,79 19 254 2,03 364 302 750 0,55

Всего. . . 3 288 100,00 946 710 100,00 66320 740 914 100,00
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Таблица б

Отрасли хозяйства
Размер 

капитала 
(в лирах)

Промышленность:
горнодобывающая........................
деревообделочная ........................
пищевая .......................................
металлургическая . • ....................
машиностроительная....................
силикатная .................................
строительная .................................
химическая ....................................
бумажная.........................................
полиграфическая........................
кожевенная.....................................
текстильная .....................................
швейная ........................
кинематографическая 
производство и распределение 

электроэнергии и газа; водо
снабжение .................................

прочие отрасли промышленности

Транспорт:
железнодорожный (включая 

трамвай) .....................................
морской .............................................
речной ..... ........................
автомобильный ........................
воздушный.....................................

Связь .........................................................
Сельское хозяйство .............................
Операции с недвижимым имуще

ством .....................................................
Торговля .................................................
Кредит и сбережения........................
Финансы.................................................
,Страхование .............................................
Прочие.....................................................

450 316 
325086

77 142 
269 953 
167 439 
119 764
81 909
65 840
94 170

179 264
101 965
132 038
156 655
229 680

73 654
125175

47 262
22 046
49 724
87125

38 000 000

109 123
90 273

124 163
85 423
21839

113 523
44 181
18 921

В среднем на каждого акционера приходилось капитала: по 
промышленности 100 644 лиры, по транспорту и связи — 37 404 ли
ры и в целом по всем обследованным акционерным обществам — 
70 054 лиры.

Эти цифры не могут дать полного представления и из них 
нельзя делать каких-либо выводов относительно большей или мень- 
Щей степени действительного распыления акционерного капитала. 
Даже в тех отраслях хозяйства, в которых величина капитала, 
В среднем приходившегося на каждого акционера, была незначи-



тельной, как, например, в кредитных акционерных обществах 
и в акционерных обществах морского транспорта, практически 
существовала очень высокая финансовая концентрация.

Общее число акционеров распределяется по всем 11 группам 
обследованных акционерных обществ следующим образом:

Таблица 7

№
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о
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Акционерный 
капитал 

(в лирах)

В п
ро

це
нт

ах
 

к и
то

гу

1 Свыше 1 до 2 млн. лир 1 ИЗ 33,85 31 450 3,32 1673382 553 2,52
2 2 5 „ 99 1 079 32,82 63 507 6,71 3 759 241187 5,67
3 >* 5 >> 10 „ 99 435 13,23 90667 9,58 3 424 880 720 5,16
4 10 99 26 „ 99 18 9,67 72 128 7,62 5 309 445 020 8,00
5 » 25 99 60 „ 99 147 4,47 59 534 6,29 5 344 273 330 8,06
6 9* 50 99 100 „ 99 93 2,83 202 938 21,43 6 892 056 150 10,39
7 100 250 „ 99 57 1,73 116 533 12,31 9 164 711 954 13,82
8 250 99 500 „ 99 29 0,88 78 565 8,30 11153 250 000 16,82
9 500 99 750 „ 99 5 0,15 45 703 4,83 3 147 000 000 4,75

10 750 1000 „ 99 3 0,09 12 962 1,37 2 700 000 000 4,07
11 Свыше 1 млрд, лир 9 0,28 172 723 18,24 13 752 500 000 20,74

Итого 3 288)100,00 946 710 юо,оо|б6 320 740 914)100,00

а На 31 декабря 1945 г.

Таким образом, в абсолютных цифрах самое большое число 
акционеров насчитывалось в тех акционерных обществах, акцио
нерный капитал которых на 31 декабря 1945 г. исчислялся в сумме 
свыше 50 и до 100 млн. лир.

Среднее число акционеров на каждое акционерное общество 
составляло:

Группа 1 28
2 59

" 3 208
” 4 227
” 5 405
” 6 2 062
” 7 2 044
” 8 2 709
”9 9141
” 10 4 321
* 11 19191

В среднем на‘каждого акционера приходилось акций на сумму 
(в лирах):



Группа 1 63208
2 59194

• 3 37 774
to 4 73 «11
to 5 89 768
to 6 33 961
to 7 78 645
w 8 141 962
to 9 68 858

10 208 301
to 11 79 622

При классификации обследованных акционерных обществ по 
числу акционеров получается следующая картина:

Таблица 8

Число акционеров*
Число 

акционерных 
обществ °/о

Акционерный 
капитал*

°/о

1 336 10,22 4101 593 6,18
2 381 11,59 б 096 055 7,69
3 372 11,31 3 330 975 5,02
4 254 7,73 2 118 027 3,19
5 213 6,48 1098 776 1,66
6 143 4,35 1 022 488 1,54
7 122 3,71 1 464 239 2,21
8 125 3,80 867 983 1,31
9 74 2,25 438 881 0,66

10 60 1,82 708 227 1,07

Итого . . . 2 080 63,26 20 247 244 30,53

От 1 до 5 1556 47,32 15 745 426 23,74
99 6 ,, 10 524 15,94 4 501 848 6,79

И 50 614 18,67 7 355 697 11,09
to 51 „ 250 303 9,22 3 722 780 5,61

251 „ 500 64 1,95 1 372 215 2,07
to 501 „ 1 000 65 1,97 2 519 144 3,80
99 1001 „ б 000 113 3,44 12 160 443 18,34
99 5 001 „ 10 000 32 0,97 7 091 094 10,69

Свыше 10 000 17 0,52 11 852 124 17,87

Итого • .. . 3 288 100,00 | 66 320 741 100,00

• На 31 декабря 1945 г.

При более подробном анализе соответствующих данных обна
руживаются чрезвычайно интересные факты. Так, если взять 
данные о всех акционерных обществах, состоящих из одного акцио
нера, то окажется, что в промышленных отраслях насчитывается 
185 таких акционерных обществ и что на их долю приходится 55,06% 
всех акционеров и 68,08% капитала всех акционерных обществ, 
состоящих из одного акционера. Среди этих акционерных обществ 
особое значение имеют общества металлургической промышлен-
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кости (35,20% капитала), горнодобывающей (9,09% капитала) 
и машиностроительной (5,98% капитала).

В области транспорта и связи особенно выделяются акционерные 
общества электросвязи, которым принадлежит 7% всего капитала 
акционерных обществ с одним акционером.

При внимательном рассмотрении этого явления можно уста
новить, что еще на 31 декабря 1945 г. 336 акционерных обществ, 
т. е. 10,22% всех акционерных обществ с капиталом, превышавшим 
1 млн. лир, предпочитали подвергаться в случае банкротства санк
циям, установленным законом х, но не увеличивать, даже фик
тивно, число своих акционеров.

В группе акционерных обществ, состоящих из одного акцио
нера, насчитывалось 63 общества (18,75% всех акционерных об
ществ, состоящих из одного акционера), владельцами которых 
являлись отдельные лица. На долю таких акционерных обществ 
приходилось 5,23% всего акционерного капитала данной группы 
обществ.

Акционерных обществ с двумя акционерами насчитывалось 
381, с совокупным капиталом, превышавшим 5 млрд, лир; из них 
промышленных акционерных обществ — 228, с капиталом 3 млрд, 
лир (58,6%). На первом месте в этой группе стоит химическая про
мышленность, на долю акционерных обществ которой приходится 
28,41% капитала этой группы обществ. За ней следует морской 
транспорт (24,61 %), металлургическая промышленность (7,01 %), 
текстильная промышленность (5,10%), торговые акционерные 
общества (5,08%) и т. д.

Из всей группы акционерных обществ с двумя акционерами 
только в 66 обществах капитал между акционерами распределялся 
поровну. Эти акционерные общества на паритетных началах пред
ставляют немногим более 617 млн. лир капитала, т. е. 12,11% 
всего капитала, принадлежащего данной группе. Остальные 315 
акционерных обществ, обладающих капиталом примерно в 4,5 млрд, 
лир, очевидно, должны рассматриваться как акционерные общества, 
образованные фактически одним акционером.

По существу следовало бы произвести такого же рода анализ 
распределения акционерного капитала и по отношению к прочим 
обществам. Нельзя же считать действительно акционерными те 
общества, которые образованы тремя, четырьмя или пятью лицами, 
из коих, как это часто бывает, один владеет 95—98% капитала, 
а остальные 2—5%. Но подобного рода анализ увел бы нас 
слишком далеко. Мы поэтому ограничились тем, что применяли 
его к акционерным обществам, образованным двумя акционерами.

Акционерных обществ с тремя, четырьмя и пятью акционерами 
насчитывается 839, и их акционерный капитал превышает 6,54 млрд, 
лир.

1 Закон устанавливает, что в акционерных обществах с одним акционером 
последний несет полную ответственность в случае банкротства предприятия.
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Среди акционерных обществ с тремя акционерами особое зна
чение имеют общества таких отраслей промышленности, как горно
добывающая (30,65% капитала), - химическая (15,30%), машино
строительная (12,29%), пищевая (8,72%), текстильная (8,00%) 
и проч.

Среди акционерных обществ, состоящих из четырех акционе
ров, первое место занимают кредитные общества (31,25% капита
ла). За ними следуют общества машиностроительные (15,71%), 
текстильные (13,85%), химические (6,26%), торговые (5,29%) 
и др.

Среди акционерных обществ с пятью акционерами первое место 
занимают электропромышленные общества (22,40% капитала). 

<3а ними следуют текстильные (11,70%), машиностроительные 
(10,58%), акционерные общества, занимающиеся операциями с не
движимым имуществом (8,89%), металлургические (7,04%), хими
ческие (6,47%).

Всего акционерных обществ с 1—5 акционерами насчитывалось 
1 556. На их долю приходилось 15,74 млрд, лир капитала, т. е. 
23,74% капитала всех обследованных акционерных обществ. 
Из этой группы обществ 944 акционерных общества, с капиталом 
в 10,63 млрд, лир, были промышленными.

Акционерных обществ с 1—10 акционерами было 2 080, т. е. 
63,26% всех обследованных акционерных обществ. На их долю при
ходилось примерно 20,25 млрд, лир, т. е. 30,53% капитала всех 
обследованных акционерных обществ.

Промышленных акционерных обществ в этой группе было 
1 313, обладавших капиталом, равным примерно 14,23 млрд. лир. 
Наибольшая доля владения капиталом приходилась на химическую 
промышленность, за которой следовали металлургическая, машино
строительная и текстильная промышленность, морской транспорт 
и т. д.

Значительный интерес представляет попытка классифицировать 
все обследованные акционерные общества по числу акционеров 
и по отраслям хозяйства (см. табл. 9).

Все акционерные общества подразделены на три группы. В пер
вую группу входят общества с 1—50 акционерами, во вторую — 
с 51—1000 акционерами и в третью — с числом акционеров, пре
вышающим 1000.

Первая группа состоит из 2694 акционерных обществ с капи
талом 26,6 млрд, лир (41,62% капитала всех обследованных 
акционерных обществ), вторая группа — из 432 акционерных 
обществ с капиталом в 7,61 млрд, лир (11,48%), третья группа — 
из 162 акционерных обществ с капиталом более чем 31,10 млрд, лир 
(46,90%).

Первая группа имеет абсолютный или относительный перевес 
в следующих отраслях хозяйства: в промышленности, за ис
ключением металлургической и бумажной, промышленности по 
производству и распределению электроэнергии и разных мелких
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На 31 декабря 1945 г.

Отрасли хозяйства

Вс
ег

о а
кц

ио
не

р
ны

х о
бщ

ес
тв Общая сумма 

акционерного 
капитала 

(в тыс. лир)

Акционерные общества 
акционеров от 1

чи
сл

о а
к

ци
он

ер
ны

х 
об

щ
ес

тв акционерный 
капитал*  

(в тыс. лир)

1 2 3 4 5

П ро мышле нно сть:
горнодобывающая......................... 59 2 327 236 51 2 022 789
деревообделочная ........................ 43 230 811 40 208 601 :
пищевая......................................... 256 2 401443 210 1392138
металлургическая ........................ 98 6 068 294 81 2 941 769
машиностроительная.................... 350 5 770 118 313 2 639 351
силикатная ..................................... 126 1 023142 103 539183
строительная ................................. 86 453 037 85 272 537
химическая ..................................... 285 7 456 617 245 3 428 455
бумажная......................................... 46 582 348 36 185 916
полиграфическая........................ 57 212 248 53 179 648
кожевенная..................................... 39 199 443 34 117 746
текстильная ..................................... 314 5 025 780 272 2 419 300
швейная ......................................... 35 173 260 32 152 985
кинематографическая................ 8 66 378 7 62 378
производство и распределение

электроэнергии и газа; водо
снабжение .......................... 143 13 612 063 87 877 564

прочие отрасли промышленности 80 907 771 71 266 116

Итого. . . 2 025 46 509 989 1720 17 706 476

Транспорт:
железнодорожный (включая

трамвай) ..................................... 99 824 575 62 352 915
морской ............................................. 54 1 751 994 45 1590125
речной ............................................. 2 9000 1 3000
автомобильный............................. 31 176 952 24 87 552
воздушный . . . ..................... 3 152 000 3 152 000

Связь .......................................................... 13 1 207 665 10 730 365

Итого. . . 202 4 122 186 145 2 915 957

Сельское хозяйство............................. 88 796294 В 477 823
Операции с недвижимым имуще

ством ..................................................... 370 1 830 530 340 936 379
Торговля ................................................. 310 1540 937 268 1 201 879
Кредит и сбережения......................... 126 5 426 394 41 1909 664
Финансы ................................................. 46 4 675 459 34 1 735 713
Страхование ............................................. 62 1054649 37 490350
Прочие ..................................................... 59 364 303 47 228 700

Всего. . . 3 288 66 320 741
| 2 694 | 27 602 941



Таблица 9~

4—1092

- с числом 
до 50

Акционерные общества с числом 
акционеров от 51 до 100

Акционерные общества с числом 
акционеров свыше 1000
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ен
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х к 
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щ
ей

 сум


ме
 ак

ци
о
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рн

ог
о 

ка
пи

та
ла

6 7 8 9 10 11 12

1 86,92 5 88 947 3,82 3 215 500 9,26
90,38 3 22 210 9,62 — __

/ 57,97 41 593 524 24,72 5 415 781 17,31
48,48 13 162 725 2,68 4 2 963 800 48,84

, 45,75 29 1 323 367 22,93 8 1 807 400 31,32
52,70 21 414 209 40,48 2 69 750 6,82
60,16 — — — 1 180 500 39,84

* 45,98 32 678 162 0,09 8 3 350 000 44,93
31,93 9 156 432 26,86 1 240 000 41,21

’ 84,64 4 32 600 15,36 _ _ - ,
59,04 5 81 697 40,96 __ _ -

’ 48,14 39 723 780 14,40 3 1 882 700 37,46
88,30 3 20 275 11,70 _ __

! 93,97 1 4 000 6,03 — • — —

6,44 32 1013 599 7,45 24 11 720 900 86,11
! 29,32 8 183 950 20,26 1 457 705 50,42

38,07 245 5 499 477 11,82 60 23 304 036 50,11

1 42,80 32 196 960 23,89 5 274 700 33,31
. 90,76 7 86 875 4,96 2 74 994 4,28
. 33,33 1 6 000 66,67 — __

’ 49,48 7 89 400 50,52 __ __ _
• 100,00 — — — — —
i 60,48 1 2 300 0,19 2 475 000 39,33

’ 70,74 48 381 535 9,26 9 824 694 20,00

60,01«• ■ 3 50 425 6,33 23 268 046 33,66
' 51,15 21 201 880 11,03 9 692 271 37,82
. 78,00 39 327 362 21,24 3 И 696 0,76

35,19 44 697 776 12,86 41 2 818 954 51,95
1, 37,12 8- 206 246 4,41 4 2 733 500 58,47
Г 46,49 15 203 950 19,34 10 " 360 349 34,17
. 62,78 9 45 488 12,48 3 90 115 24,74

41,62
| 432 | 7 614139

11,48 162
| 31103 661 | 46,90

49



отраслей промышленности, объединенных в рубрике «прочие отрасли 
промышленности». Она также преобладает в акционерных обществах 
железнодорожного, морского и воздушного транспорта, в акцио
нерных обществах связи, в сельскохозяйственных акционерных 
обществах, в обществах, занимающихся операциями с недвижимым 
имуществом, в торговых, страховых и прочих акционерных обще
ствах.

Вторая группа преобладает в акционерных обществах речного- 
и автомобильного транспорта.

Третья группа преобладает в металлургической промышлен
ности, в промышленности по производству и распределению электро
энергии (что оказывает большое влияние на все отрасли промыш
ленности), в отраслях промышленности, объединенных в рубрике 
«прочие отрасли промышленности»1.

1 К третьей группе относятся также кредитные, сберегательные и финан
совые акционерные общества.

50

В итоге рассмотрения структуры итальянских акционерных 
обществ, с точки зрения количественного состава их акционеров, 
можно прийти к следующим выводам.

1. Имелось значительное число акционерных обществ с одним 
акционером, т. е. обществ, которые с полным основанием можно 
назвать фиктивными. Всего таких акционерных обществ насчиты
валось 336, и они обладали 6,18% капитала всех обследованных 
акционерных обществ.

2. Кроме того, насчитывалось 381 акционерное общество, 
состоявшее из двух акционеров. Эти акционерные общества обла
дали капиталом в 5,1 млрд, лир, но более 315 из них, с капиталом 
примерно в 4,5 млрд, лир, также следует рассматривать как фик
тивные, поскольку одному из акционеров принадлежит более 50% 
капитала.

3. Даже ограничиваясь анализом состава акционерных обществ 
с одним или двумя акционерами и оставляя в стороне все прочие 
акционерные общества с небольшим числом акционеров, в которых 
один акционер обладает абсолютным большинством, мы видели, 
что к концу 1945 г. имелось всего 651 акционерное общество (19,80% 
общего числа всех обследованных акционерных обществ), которые 
с полным основанием могут быть названы фиктивными. Эти ак
ционерные общества имели капитал немногим менее 8,6 млрд, 
лир, т. е. 12,94% капитала всех обследованных акционерных об
ществ.

4. Характерным для некоторых отраслей экономики является 
существование двух различных типов акционерных обществ, а имен
но: крупных и средних акционерных обществ, преимущественно с 
небольшим числом как индивидуальных, так и коллективных акцио
неров и с очень большим акционерным капиталом, с одной стороны, 
и мелких и средних акционерных обществ, состоящих из несколь
ких акционеров, — с другой. Акционерные общества последнего 



типа являются пережитком прошлого и все еще носят семейный, 
патриархальный характер.
' К первому типу относится подавляющее большинство акцио*  
нерных обществ горнодобывающей промышленности, многочислен*  
ные акционерные общества машиностроительной, химической и 
деревообделочной промышленности, а также акционерные общества 
морского и воздушного транспорта и т. д. Ко второму типу отног 
сятся многие акционерные общества пищевой, кожевенной и тек
стильной промышленности, большая часть торговых акционерных 
обществ, значительная часть финансовых акционерных обществ, 
за исключением крупных финансовых акционерных обществ, 
контролируемых Институтом промышленной реконструкции (Фин- 
маре, Финсидер и т. д.).

В текстильной промышленности 48,14% акциойерного капитала 
приходилось на акционерные общества со сравнительно небольшим 
числом акционеров (1—50) и 37,46% — на акционерные общества 
с большим числом акционеров (более 1000), но если иметь в, виду» 

/что в числе последних обществ фигурирует также крупнейшее 
акционерное общество по производству искусственного волокна, 
и вычесть его капитал, то окажется, что соотношение значительно 
изменяется в сторону увеличения удельного веса обществ с неболь*'  
шим числом акционеров.

5. Акционерные общества, занимающиеся операциями с недви
жимым имуществом, в подавляющем большинстве представляют 
собой предприятия особого типа. Владельцы недвижимости часто 
пользуются ими как .ширмой для уклонения от уплаты налогов.

6. Из вышесказанного и из данных табл. 9 следует, что итальян
ские акционерные общества можно, с точки зрения их структуры, 
разделить на две резко отличающиеся друг от друга группы. К пер
вой группе относятся акционерные общества с небольшим числом 
акционеров (1—50), их насчитывается в общем 2694, т. е. 81,35% 
рсех обследованных акционерных обществ, и они располагают 
41,62% акционерного капитала; к-другой*группе  относятся акцио-,

/ нерные общества с большим числом акционеров (более 1000), 
их всего 162 (4,90%), но они владеют 46,90% акционерного капи
тала.

Среднее положение между этими двумя группами занимают 
,432 ^акционерных общества с числом акционеров от 51 до 1000, 
т, е. 13,75% всех обследованных акционерных обществ. На их 
долю приходится 11,48% акционерного капитала.

7. Акционерный капитал, как это видно, довольно высок*  
В среднем в промышленных акционерных обществах он был равен 
100 644 лирам, т> е. около 600—650 тыс. лир по их современной 
fl 948 г.) покупательной способности. Наиболее высокого уровня 
он достигает в горнодобывающей промышленности (около - 450 
тыс. лир, равных 2,5 млн. лир 1948 г.), в деревообделочной (325 
тыс,. лир, равных 1,8 млн. лир 1948 г.), в металлургической и неко
торых других отраслях.
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В целом, по всем обследованным акционерным обществам в сред
нем на каждого акционера приходилось 70 054 лиры акционерного 
капитала, т. е. около 450—500 тыс. лир по курсу 1948 г. Было бы 
интересно сопоставить номинальные размеры среднего владения 
акциями с его реальными размерами (учитывая биржевой курс 
акций). Но для этого нужно располагать сравнительными данными, 
которые позволили бы проследить динамику соответствующих 
элементов и дать ей правильное и точное объяснение.

Классификация акционерного капитала 
по типу его владения

1. Государственный акционерный капитал

В Италии и за границей существует ошибочное мнение о том, 
что «национализация» в Италии имеет более широкое распростра
нение, чем в других капиталистических странах.

Это мнение основано на том, что участие акционерного капи
тала, принадлежащего государству, в различных сферах экономи
ческой деятельности значительно, а в некоторых отдельных дей
ствительно крупных отраслях как будто имеет решающее значение. 
Но такой взгляд вытекает из обычно существующего неправиль
ного и неясного представления о сущности национализации. Обычно 
национализацию независимо от ее конкретных форм (социализация, 
муниципализация и т. д.)1 определяют как передачу государству 
частной собственности на средства производства и управления ими.

1 См. исчерпывающие исследования Vittorio Angiolini, Critica Economica, 
e su «Cahiers Internationaux». Paris, Anno I, n. I, 1949.

si

Если ограничиться таким определением, то это означало бы, что 
национализация, т. е. передача государству' средств производства, 
является самоцелью и исчерпывается этим формальным преобразо
ванием.

Подобного рода определение, стремящееся выхолостить и 
сузить существенное, жизненно важное содержание национализации, 
совершенно недостаточно.

Национализация предприятий состоит не только в передаче госу
дарству частной собственности на средства производства и управле
ния ими, что, само собой разумеется, является необходимой пред
посылкой национализации, но она также означает последовательное 
использование этого средства для достижения определенных целей, 
например ликвидации капиталистических прибылей, перераспре
деления народного дохода, подъема жизненного уровня рабочего 
класса и т. д.

В условиях буржуазной экономики, т. е. на такой фазе истори
ческого развития, когда рычаги управления находятся в руках 
выражающего интересы буржуазии государства, никакая форма 
национализации не может быть совершенной. Национализация 



до самой своей сущности неотделима от планирования. Подлин
ная национализация предполагает, следовательно, контроль и 
координирование всех без исключения областей экономической 
деятельности. С другой стороны, планирование экономики как в на
циональном, так и в международном масштабе в условиях капита
лизма практически невозможно. Как невозможно координирование 
деятельности капиталистов в национальных рамках (если не считать 
политику автаркии, усиливающей господство финансового капи
тала и неизбежно ведущей к войне), так и невозможно действитель
ное координирование и развитие мировой экономики на капита
листической основе, в силу присущих капитализму глубоких, 
непримиримых противоречий. Эти противоречия характерны для 
капитализма уже минувшей эпохи свободной конкуренции, но они 
еще более ярко выступают в нынешнюю эпоху господства монопо
листического капитала.

В Италии государство во многих случаях подменяло собой 
частный капитал и становилось владельцем контрольных пакетов 
акций или единственным акционером самых разнообразных по роду 
деятельности и размерам предприятий. Мотивировалось это необ
ходимостью предупредить крупные банкротства, которые могли 
повлечь за собой серьезные последствия. В действительности же 
дело сводилось главным образом к обеспечению интересов опре
деленных кругов финансовой олигархии.

В зависимости от органов, владеющих акциями, государствен
ный контроль принимает следующие формы:

а) контроль, осуществляемый посредством обычных админи
стративных государственных органов (соответствующие отделы 
разных министерств);

б) контроль, осуществляемый посредством специально учреж
денных органов (Институт промышленной реконструкции);

в) контроль, осуществляемый посредством учреждений, при
надлежащих государству, и организаций публично-правового ха
рактера, приравненных к государственным или полугосударствен- 
ным учреждениям.

Государственный контроль первого рода можно рассматривать 
как прямой. Остальные формы контроля — косвенные.

При обследовании акционерных обществ, проведенном мини
стерством по делам учредительного собрания на основании дек
рета от 12 апреля 1946 г., были собраны исчерпывающие данные, 
касающиеся государственного участия в акционерных обще
ствах. При анализе этих данных необходимо иметь в виду сле
дующее:

1) данные относятся только к акционерным обществам и не ка
саются грэчих государственных владений;

2) обследование ограничивалось акционерными обществами, 
которые на 31 декабря 1945 г. владели акционерным капиталом, 
превышавшим 1 млн. лир; поэтому, за исключением отдельных 
случаев, когда это будет специально оговорено, все данные отно-
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сятся только к обществам — включая и командитные, акцйог 
нерный капитал которых на указанную дату превышал 1 млн. 
лир;

3) из обследования исключен ряд учреждений, в том числе: 
Итальянский банк, Неапольский банк, Сицилийский банк, Инсти
тут Сан Паоло в Турине и другие.

Прямой контроль

По данным \ полученным в результате чрезвычайного обсле
дования, государство через свои обычные административные органы 
контролировало 47 акционерных обществ, из которых 19 были 
промышленными обществами, 2 — сельскохозяйственными, 8 — 
транспортными, 9 — торговыми, 4 — кредитными, 3 — финан
совыми и 2 относились к предприятиям, объединенным в рубрике 
«прочие».

Общцй капитал этих 47 акционерных обществ составлял:
в 1939 г................................................ 2 461 480 000 лир
в 1945 г..................   3 687 604154 лиры

Следует иметь в виду, что данные об акционерных и резервных 
капиталах обществ в 1945 г. фактически выражены в лирах поку
пательной способностью.1941 г., так как, в силу декрета от 7 апреля 
1942 г., было запрещено какое бы то ни было увеличение акцио
нерного капитала, и этот декрет все еще был в силе во время обсле
дования.

В 1945 г. насчитывалось 19 промышленных акционерных об-, 
ществ, которые обладали 68,9% капитала всех непосредственно кон
тролируемых государством акционерных обществ; за ними следо
вали 4 кредитных общества (20,5%), 8 транспортных (5,1 %), 9 тор: 
говых (4,1%), 2 сельскохозяйственных (0,6%), 3 финансовых 
(0,5%) и 2 прочих общеста (0,3%).

Прямой контроль осуществляется административными орга
нами следующим образом.

Министерство финансов контролировало 31 акционерное обще
ство, капитал которых составлял 2 676 800 300 лир.

Министерство казначейства контролировало 10 акционерных 
обществ с капиталом 803 803 854 лиры.

Министерство транспорта контролировало 5 акционерных об
ществ с капиталом .201 000 000 лир.

Состав ЗГ акционерного общества, контролируемого, министер
ством финансов (через Главное управление государственного недви
жимого имущества), был следующий: 17 — промышленных акционер
ных обществ, 7 — торговых, 5 — транспортных (морского и воз
душного транспорта), 1 —- сельскохозяйственное и 1 — финансо
вое (см. табл. 10).

1 На 31 декабря ,1945 г.
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Таблица ТО

а На 31 декабря 1945 г.
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Акционерный 
капитал а 
(в лирах)

Резервный 
капитал 

(в лирах)»

Промышленность: ►

горнодобывающая .... 4 11 417 1024 900 000 42 000 000
пищевая ........ 1 — 3 000 000 —
металлургическая .... 2 7 654 410 000 000 13 219 474
химическая . . ................. 5 3 044 . 819 000 000 37 287 503
кинематографическая . . 
производство и распреде

2 42 59 000 000 480 770

ление газа..................... 1 120 30 000 000 —
прочие отрасли промыш

8 000 000ленности ........................ 2 530 44 000 000

Итого . . . 17 22 807 2 389 900000 ’ 100 987 747

Транспорт:
Морской ................................. 3 *19 18 300 000 1 350 957
воздушный........................ ‘ 2 755 140 000 000 1 320 722

Итого . . . 5 774 158 300 000 2 671679

Сельское хозяйство 1 1 1500 000
Торговля . . ............................. 7 48 126 100 300 1266175
Финансы................ 1 — 1000 000 —

Всего ... 31 1 23 63о| 2 676 800 300 1Q4 893651

Как видно из таблицы, общий акционерный капитал контро
лируемых министерством финансов обществ составлял 
2 678 800 300 лир, а их резервный капитал равнялся почти 105 млн. 
лир. В этих акционерных обществах было занято 23 630 рабочих 
и служащих.

Значительную группу составляли промышленные акционерные 
общества. На их^долю приходилось 89,3% капитала всех контро
лируемых министерством финансов акционерных обществ. Они вла
дели 38 заводами, на которых было занято ‘сНыше 22 тыс. рабочих и 
служащих. За цими шли транспортные и торговые акционерные 
общества и т. д.

Министерство казначейства на 31 декабря 1945 г. контролиро
вало 10 акционерных обществ (см. табл. 11).

Данные таблицы показывают, что общий акционерный капитал 
контролируемых министерством казначейства обществ достигал 
примерно, 804 млн. лир. Их резервный капитал составлял



128 млн. лир. В этих акционерных обществах было занято 5 833 ра
бочих и служащих. Наибольшее значение в этой группе имели 
кредитные акционерные общества (93,9% всего капитала и 99,4% 
общего числа занятых рабочих и служащих). Удельный вес прочих 
акционерных обществ незначителен.

Таблица 11
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Акционерный 
капитал а 

. (в лирах)

Резерв ный 
капитала 
(в лирах)

Кинематографическая промыш
ленность ....................................

Сельское хозяйство ................
Торговля.....................................
Кредит .........................................
Финансы.....................................
Прочие .........................................

1
1
1
4 

. 2
1

20
12

5 821

600 000
19 200 000 
5000 000 

756 853 854
16 000 000
6 250 000

1507 583 
38 521 

124 574 511
1858 570

Итого . . . 10 | 5 833 I 803 803 854 127 979185

а На 31 декабря 1945 г.

Министерство транспорта через главное управление железных 
дорог контролировало 5 акционерных обществ, из-коих 1 промышлен
ное, 1 торговое и 3 транспортных (см. табл. 12).

Таблица 12
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Резервный 
капитал а 
(в лирах)

Химическая промышленность
Железнодорожный транспорт

(включая трамвай)................
Автомобильный транспорт . . 
Торговля ..................................

X

1
2
1

1384

396
176
230

150

28
3

20

1899 680

385 355
84 024

*

Итого . . . 5 I 2 18б| 201 2 369 059

А На 31 декабря 1945 г.

Кроме того, министерство морского флота обладало крупной 
долей капитала акционерного общества, занимавшегося преиму
щественно организацией теоретических и практических курсов 
на звание капитана дальнего плавания для выпускников навига
ционных институтов и назначением стипендий для учащихся этих 



институтов. Акционерный капитал этого общества составлял 
6 млн. лир.

Непосредственно контролируемые государством акционерные 
общества, кроме того, имели значительную долю участия в различ
ных иностранных акционерных обществах; размер этой доли, счи
тая по среднему курсу 1938 г., был равен 621 млн. лир.

Вышеприведенные данные о непосредственном контроле госу
дарства показывают, что из общего капитала акционерных обществ, 
непосредственно контролируемых государством, равного почти 
3,7 млрд, лир, примерно 2,5 млрд, лир приходилось на промышлен
ные акционерные общества (около 67 %) и 0,8 млрд, лир — на кре
дитные акционерные общества (примерно 20%).

Косвенный контроль

а) Институт промышленной реконструк
ции. Институт промышленной реконструкции (ИРИ) был 
учрежден декретом от 23 января 1933 г., ставшим законом 
3 мая 1933 г. Его создание было вызвано необходимостью орга
низационно увязать между собой многочисленные мероприятия 
государства по субсидированию банков за период 1922—1932 гг. 
За редкими исключениями, государство стало владельцем контроль
ных пакетов акций различных акционерных обществ не в резуль
тате определенного, разработанного плана, а потому, что автома
тически оказалось владельцем акций, имевшихся в портфеле тех 
банков, у которых оно переняло большинство акций.

В результате этого среди контролируемых ИРИ акционерных 
обществ оказались — и продолжают оставаться — как экономи
чески здоровые акционерные общества, так и общества, испыты
вающие финансовые затруднения. Поэтому необоснованным яв
ляется распространенное мнение, что ИРИ, по крайней мере при 
возникновении, являлось не чем иным, как организацией по финан
сированию некоторых групп акционерных обществ или по уста
новлению контроля над ними и что все без исключения акционерные 
общества, входившие в ИРИ, находились в таком положении, 
которое требовало государственного вмешательства.

На 31 декабря 1945 г. ИРИ прямо или косвенно контролировало 
216 акционерных обществ с акционерным капиталом, равным почти 
16 млрд, лир, и резервным капиталом, превышавшим 1 млрд, лир 
(см. табл. 13).

В конце 1945 г. контролируемые ИРИ промышленные акцио
нерные общества располагали 8,4 млрд, лир акционерного капи
тала. Их резервный капитал равнялся 608 млн. лир. В этих акцио
нерных обществах было занято 135 603 рабочих и служащих (в том 
числе 113 020 рабочих).

На долю промышленных акционерных обществ приходилось 
52,5% всего контролируемого ИРИ капитала, а число рабочих
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Таблица 13

Отрасли 
хозяйства

Про мышл енно сть:
горнодобывающая . . . 
деревообделочная . . . 
пищевая.............................
металлургическая . . . 
машиностроительная . . 
силикатная ....................
строительная ................
химическая ................ .
полиграфическая .... 
кожевенная....................
кинематографическая . 
электроэнергетическая . 
прочие отрасли промыш 

ленности ....................

Итого. .

Транспорт:
железнодорожный (вклю

чая трамвай) .....................
морской .................................
автомобильный.....................

Связь .............................................

Итого . .

Сельское хозяйство ................
Операции с недвижимым иму

ществом .....................................
Торговля .....................................
Кредит.........................................
Финансы.....................................
Страхование .................................
Прочие .........................................

Всего . .

а На 31 декабря 1945 г.
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Резервный 
капитал а 
(в лирах)

14 4 602 206 720 000 12 794 304
1 10 1 980 000 —
4 132 11 794 698 185 578

14 50 996 3 904 235 050 106 499 769
25 71 800 1587 310 000 389 848 137

3 202 7 980 000 1732
4 273 23 400 000 43 129

14 1468 688 610 000 1 921 900
3 866 12 500 000 10 033 442
2 668 13 750 000 579 480
4 85 17 977 500 420 918

10 3 912 1896 150 000 81 824 343

3 589 24 950 000 4 471 323

101

13
12

1
4

135 603

1672
4 761

24
И 920

8 397 357 248

58 653 814
1 312 737 400

1003 000
572 000 000 I

30 18 377 1 944 394 214

6 6 567 236 160 000

29 92 165 995 380
17 488 124 250 000

9 24 110 1 822 147 800
13 202 3 237 535 000

4 67 34 250 000
7 315 21 245 000

216 I 185 821 15983334642

608 624 054

3 736 907
27 356 377

24 782 517

55 875 801

2 242 570

3 821 907
5 544 299

405 452 659
42 344 200 .
10672 454

154 419

1134 732 863

и служащих в этих обществах составляло 73,0% общего числа 
занятых лиц всех контролируемых ИРИ акционерных обществ.

Среди этих промышленных акционерных обществ особенно 
значителен удельный вес металлургических и машиностроительных 
обществ. Их насчитывалось в целом 39 с капиталом в 5,5 млрд, лир, 
т. е. на их долю приходилось 65,5% капитала всех промышленных
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Акционерных обществ, контролируемых ИРИ, . и 34,5% всего капи
тала, контролируемого ИРИ- В этих металлургических и машино
строительных акционерных обществах было занято 122 796 рабо
чих и- служащих-

Далее, по размерам капитала, следовали электропромышлен- 
,ные акционерные общества с капиталом примерно в 1,9 млрд, лир, 
химические общества с капиталом в 0,7 млрд, лир и акционерные 
рбщества горнодобывающей промышленности (0?2 млрд. лир).

Незначительное место занимали такие отрасли промышлен
ности, как деревообделочная (1 акционерное общество с капиталом 
л 1 980 тыс. лир), силикатная (3 акционерных общества с капита
лом, равным почти 8 млн. лир), полиграфическая (3 акционерных 
-общества с капиталом в 12,5 млн. лир) и т. д.

Среди акционерных обществ, принадлежащих к другим отрас
лям, особый интерес представляют финансовые общества (Финси- 
дер, Финмере и другие), являющиеся контролирующими акцио- 

■нерными обществами, созданными для управления акционерными 
^обществами металлургической и машиностроительной промышлен
ности, морского транспорта и т. д.

На 31 декабря 1945 г. насчитывалось 13 контролируемых ИРИ 
финансовых акционерных обществ с капиталом, превышавшим 
3,2 млрд. лир. За ними следовали акционерные общества транспорта 
И электросвязи (30 акционерных обществ с капиталом почти в 
2 млрд, лир), кредитные и сберегательные акционерные общества 
(9 акционерных обществ ~с капиталом" в 1,8 млрд, лир) и т. д.

Значительно меньшим был удельный вес торговых, страховых 
и других акционерных обществ.

Особый интерес представляет собой группировка контролируе
мых ИРИ акционерных обществ по размерам их капитала 
(см. табл. 14).

Как показывает эта таблица, на долю крупных и крупнейших 
акционерных обществ, т. е. тех обществ, акционерный капитал 
которых превышал 100 млн. лир, приходился очень высокий про
цент (87,1) всего капитала, контролируемого ИРИ. Однако 
•наряду с такими акционерными обществами под контролем ИРИ 
находилось также и значительное число (168) мелких акционерных 
обществ с,капиталом до 25 млн. лир.

Увеличение капитала контролировавшихся ИРИ акционерных 
обществ с 1939 по 1945 г. весьма значительно. В 1939 г. этот капи
тал составлял в общей сложности около/10,4 млрд, лир, а на 31 де
кабря 1945 г. он достиг примерно 16 млрд. лир. Наибольшее уве
личение приходилось на промышленные акционерные общества, 
в частности на металлургические, машиностроительные и химиче
ские общества. В ряде же акционерных обществ полиграфической 
промышленности, напротив, • произошло, небольшое сокращение 
акционерного капитала.
- Контроль/ИРИ распространялся также и, на некоторые ино
странные акционерные .общества, учрежденные с капиталом в ино-
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Таблица 14

странной валюте, но в данном случае речь идет о мелких акционер
ных обществах, поэтому мы опускаем их описание.
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Акционерные общества с 
капиталом:

От 1 до 2 млн. лир . . 86 2190 64 088 342 2 000 387
» 2 „ 5 »
„ 5 „ 10 „ „ . . .

37
18

4 507
2 824

138 470 550
161 355 000

5367 258 
13656 697

,, 10 „ 25 nt» • • • 27 11284 481 970 750 43113 301
„ 25 „ 50 „ „ ... 9 1611 332 000 000 10 525 759
„ 50 „ 100 „ „ ... 12 17 416 880 410000 26 824 332
„ 100 „ 250 „ „ ... 9 31 476 1287 560 000 148 256 389
» 250 „ 500 п »• . . . 11 66 267 4 770 000 000 530122 085
„ 500 „750 „ „ ... 2 8 488 1 270 000 000 223088 943
и 750 „ 1 млрд. п ... 1 50 900 000 000 22 500000

Свыше 1 млрд. „ ... 4 39 708 5 697 500 000 109275312

Итого................. 216 185821 15 983334642 1134 732 363

* На 31 декабря 1945 г.

Большой интерес представляет другая группа акционерных 
обществ, в которых ИРИ, правда, не обладает большинством капи
тала, но имеет крупную долю участия, фактически обеспечиваю
щую за ним действительный контроль над этими акционерными 
обществами.

Речь идет о группе из 24 акционерных обществ, которые на 
31 декабря 1945 г. владели капиталом, превышавшим 2,1 млрд, лир! 
среди них наиболее важными являлись следующие:

1. Сан Джоржо в Генуе, с капиталом в 100 млн. лир. Доля 
участия ИРИ и государства — 25,9 %.

2. Меридионале ди элеттричита в Неаполе, капитал — 
1 125 млн. лир. Доля участия ИРИ, государства и учреждений 
публично-правового характера — 33,8 %. В свою очередь Мери
дионале ди элеттричита контролировало 16 акционерных обществ.

3. Навигационе дженерале итальяна в Генуе, с капиталом 
в 11 501 820 лир. Доля участия ИРИ и государства — 25,9%.

4. Сетемер в Неаполе, капитал — 105 млн. лир. Доля участия 
ИРИ—16,3%; доля акц. о-ва Эриксон в Стокгольме — 38,6%; 
имеется соглашение, по которому управление иностранными ак
циями, повидимому, передано ИРИ.
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Акц. о-во Сетемер в свою очередь контролирует четыре акцйо*  
нерных общества.

б) Учреждения публично-правового х а- 
р а к т е р а. Разного рода учреждения публично-правового ха
рактера, как-то: полугосударственные учреждения, учреждения, 
приравненные к государственным или наделенные специальными 
полномочиями со стороны государства, страховые органы и т. п. 
(например, Неапольский банк, Сицилийский банк, Итальянский 
банк, Национальный институт страхования и другие), контроли
ровали на 31 декабря 1945 г. 50 акционерных обществ с общим 
капиталом приблизительно в 2,2 млрд, лир (см. табл. 15).

Таблица 15

Отрасли хозяйства
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капитал а 
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Промышленность:
горнодобывающая . . . 7 И 211 461 680 368 262
деревообделочная . . . 6 2183 85 375 10 588 754
пищевая........................ 4 426 26 500 1011 492
силикатная ..................... 1 245 2 501 18 430
химическая ................. 3 326 15 400 12 658 250
бумажная..................... 1 1347 27000 1603 413
полиграфическая . . . 2 339 11 600 283 658

Итого. . . 24 16 077 630 056 26 248601

Транспорт:
железнодорожный

(включая трамвай) . 2 1026 10 500 —
морской ......................... . 1 10 6 000 283 658

Итого. . . 3 1036 16 500 283 658

Сельское хозяйство .... 1 6 216 48 000 2 184 526
Операции с недвижимым

имуществом..................... 3 250 60 375 8 923983
Торговля................................. 4 1520 30 000 184 547
Кредит и сбережения . . . 7 1333 1115 500 384 768 179
Страхование ......................... 7 955 270 000 11 317 296
Прочие ..................................... 1 3 3000 —

Всего. . . 60 | 26390 |[2173 531 |[383 910 790

• На 31 декабря 1945 г.
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Промыйгленнкк акционерных обществ насчитывалось 24 с ак
ционерным капиталом, слегка превышавшим 630 млн, лир (29% 
всего капитала). Наиболее крупными среди них были акционерные 
общества по добыче минеральных ископаемых. Преобладающее 
значение имели кредитные и сберегательные акционерные обще
ства (7 обществ с капиталом, превышавшим 1,1 млрд. лир).

Кроме того, о^но учреждение публично-правового характера 
владело вместе с ПРИ и другими учреждениями 45,5% акционер
ного капитала акц. о-ва Манифаттура котониере меридионали 
в Неаполе, которое на 31 декабря 1945 г. имело акционерный капи
тал в .90 млн. лир. Поскольку остальной капитал принадлежал 
2500 мелким акционерам, контроль над этим акционерным обще
ством фактически находился в руках вышеуказанных учреждений. 
Акц. о-во Манифаттура котониере меридионали в свою очередь 
контролировало два других.акционерных общества со 102 млн. лир 
капитала. В настоящее время капитал акц. о-ва Манифаттура 
котониере меридионали равен 1080 млн. лир.

в) Консорциумы*.  Федерация сельскохозяйственных 
консорциумов и некоторые провинциальные сельскохозяйственные

* Речь идет в данном случае о так называемых аграрных консорциумах 
(принудительных картелях, созданных в сельском хозяйстве). (Прим, рей.)

Таблица 16

Отрасли хозяйства
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Промыт пен ность:
деревообделочная. . . 1 27 1 800 000
пищевая........................ 4 332 7 305 000 494 328
химическая ...... 6 192 19 376 500 1252 139
текстильная ................ 1 600 5 000 000 76 386

Итого. . . 12 1151 33 481500 1 822 853

Сельское хозяйство .... 2 8 4 300 000 7 213
Торговля................................. 2 27 3 300 000 60 384
Кредит и сбережения . . . 1 20 5 000000 509 792

Всего. . . 17 1 1206 46 081 5Оо|! 2 400 242

а На 31 декабря 1946 г.

консорциумы обладали на 31 декабря 1945 г. большинством или 
всеми акциями 17 акционерных обществ с капиталом, ‘ превышав
шим 46 млн. лир (см. табл. 16).
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Наиболее значительную группу составляли промышленные 
акционерные общества, которых насчитывалось 12, с капиталом 
в 33,5 млн. лир (72,7% всего капитала). Среди них на первом месте 
были акционерные общества химической промышленности, владев
шие главным образом заводами по производству серной кислоты 
и фосфорных удобрений.

При суммировании всех вышеприведенных детальных данных 
(см. табл. 17) сразу же бросаются в глаза не только неожиданные 
для многих широкие масштабы государственного владения акциями, 
но прежде всего и больше всего то обстоятельство, что это вме
шательство носит в различных областях национального хозяйства 
пестрый, неравномерный и разбросанный характер.

Как видно из табл. 17, государство прямо или косвенно контро
лировало всего 356 обществ с общим акционерным капиталом, 
превышавшим 24 млрд, лир (36,3%) акционерного капитала всех 
обследованных акционерных обществ с резервным капиталом 
в 1,9 млрд, лир (22,7% резервного капитала всех акционерных 
обществ). В контролируемых государством акционерных обществах 
было занято 270 тыс. человек (21,9% общего числа лиц, занятых 
во всех акционерных обществах).

В промышленности государство контролировало 178 обществ 
с акционерным капиталом примерно в 13,6 млрд, лир (29,2% ак
ционерного капитала всех обследованных промышленных акцио
нерных обществ) с резервным капиталом в 859 млн. лир (21 % 
резервного капитала всех промышленных акционерных обществ) 
с числом занятых лиц, превышавшим 200 тыс. (18,9% общего чис
ла лиц, занятых во всех промышленных акционерных обще
ствах).

Нет ни одной отрасли промышленности, над которой государ
ство не осуществляло бы в той или иной мере контроль. Государство 
больше всего участвует в металлургической, машиностроительной 
и горнодобывающей промышленности, значительно в химической, 
электроэнергетической и деревообделочной промышленности и 
слабо участвует в прочих отраслях промышленности. Можно утвер
ждать, что государству принадлежат промышленные предприятия, 
имеющие большое производственно-техническое значение в некото
рых ключевых отраслях экономики;

Среди сельскохозяйственных акционерных обществ государство 
контролировало 11 обществ с акционерным капиталом, превышав
шим 300 млн. лир (38,8% акционерного капитала всех обследован
ных сельскохозяйственных акционерных обществ) и с резервным 
капиталом в 6 млн. лир (7,8% резервного капитала всех сельско
хозяйственных акционерных обществ). В контролируемых госу
дарством сельскохозяйственных акционерных обществах было за
нято 12 тыс. человек.

Не говоря уже о государственном железнодорожном и автомо
бильном транспорте, под контролем государства находились почти 
все морские и воздушные линии- Кроме того, участие государства
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Таблица 17
СЕОДНЫЕ ДАННЫЕ О ВСЕХ АКЦИОНЕРНЫХ ОБЩЕСТВАХ, НЕПОСРЕДСТВЕННО 

ИЛИ КОСВЕННО КОНТРОЛИРУЕМЫХ ГОСУДАРСТВОМ, ВКЛЮЧАЯ И ТЕ ОБЩЕСТВА, 
В КОТОРЫХ ГОСУДАРСТВО ИМЕЕТ КОНТРОЛЬНЫЕ ПАКЕТЫ АКЦИЙ
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Промышленность:

горнодобывающая . . . 25 1693 300 000 72,8 55 162 566 62,4
деревообделочная. . . 8 89 155 000 38,6 10 588 754 40,9
пищевая......................... 13 48 599 698 2,0 1 691 398 0,6
металлургическая . . 16 4 314 235 050 71,1 119 719 243 45,9
машиностроительная . 30 1 709 310 000 29,6 396 700 689 45,2
силикатная ..................... 4 10 481000 1,0 20 162 ■—
строительная ................. 4 23 400000 5,2 43 129 0,2
химическая ..................... 31 1 731 936 500 23,2 13 561222 7,7
полиграфическая . . . 5 24 100000 11,4 11 636 855 ^1,1
бумажная..................... 1 27 000000 4,6 12 658 250 19,0
кожевенная................. 2 13 750 000 6,9 579 480 3,5
текстильная ................. 3 107 000 000 2,1 5 335 463 0,2
кинематографическая . 7 77 477 500 — 961 688
электроэнергетическая 24 3 644 905 000 26,8 187 947 198 19,6
прочие отрасли промыш

ленности ..................... 5 68950 000 7,5 12 471 322 9,2

Итого . . . 178 13 583599 748 29,2 859 017 419 21,0

Сельское хозяйство .... 11 309 160 000 38,8 5 941892 7,8
Операции с недвижимым

имуществом..................... 32 226 370 380 12,4 12 745 890 7,5
Транспорт:

железнодорожный
(включая трамвай) . 16 97 153 814 11,8 4 405 920 6,4

морской ......................... 17 1348 339 220 77,0 29 010 581 57,5
автомобильный .... 3 4 003 000 2,3 84 024 1,7
воздушный..................... 2 140 000 000 92,1 1 320 722 97,9

Связь.......................................... 6 679 000 000 56,2 33 082 517 47,4

Итого. . . . 44 2 268 696 034 55,0 67 903 764 34,7

Торговля..................... 33 314 650 300 20,4 7 099 978 8,6
Кредит и сбережения . . . 21 3 699 501654 68,2 865 305 141 49,0
Финансы................................. 17 3 359 535 000 71,8 51202 770 40,2
Страхование ......................... 11 304 350 000 28,9 21 989 750 1,2
Прочие..................................... 9 30 495 000 8,4 154 419 0,4

Всего. . . . 356 [24 096 358 11б| 36,3 |1 891 361 023 | 22,7

в На 31 декабря 1945 г.
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весьма значительно в акционерных обществах электросвязи (56,2% 
капитала всех обследованных акционерных обществ).

1 Основное значение приобрел контроль государства в кредитных 
и сберегательных акционерных обществах. Принимая во внима
ние то обстоятельство, что из обследования был исключен, как 
уже указывалось, ряд крупных кредитных учреждений (Итальян
ский банк, Сицилийский банк, Неапольский банк и другие), можно 
утверждать, что, за исключением одного-двух случаев, государ
ственный контроль распространялся на все существующие крупные 
кредитные учреждения.

Удельный вес контролируемых государством акционерных 
обществ велик также и в области страхования, особенно если 
учесть, что Национальный институт страхования был исключен 
из обследования.

Из вышеизложенного следует, что существовали и существуют 
все необходимые предпосылки для решающего государственного 

. вмешательства во все наиболее важные отрасли национальной 
экономики. Но предприняло ли государство на деле хоть одну 
такую попытку?

Как мы видели, государственный контроль фактически осущест
влялся через обычные административные органы, учреждения 
публично-правового характера или же через специально создан
ные организации.

Не останавливаясь на консорциумах, малозначительных по 
численности и по размерам капитала контролируемых ими пред
приятий, мы более подробно рассмотрим состав и возможности 
других акционерных обществ, непосредственно или косвенно кон
тролируемых государством.

Существует значительное количество учреждений публично
правового характера, владеющих большинством акционерного 
капитала разных акционерных обществ. К этим учреждениям отно
сятся: комитет по лигниту, рудный комитет, угольный комитет, 
Неапольский банк, Национальный институт страхования и другие.

Государственные административные органы (министерство фи
нансов, министерство казначейства и министерство транспорта) 
контролировали, как указано выше, 47 акционерных обществ 
с капиталом, равным примерно 3,7 млрд, лир, с 31 669 рабочими 
и служащими.

Анализ контролируемых государством акционерных обществ 
обнаруживает их крайнее разнообразие и различия в размерах: 
от Конье * до акционерного общества по управлению гостини
цами, от Банка национале дель лаворо до акционерного общества 
по эксплуатации лечебных источников острова Иския.

* Известная горнодобывающая и металлургическая компания. (Прим.ред.)
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Все это дает основание полагать, что соответствующие государ
ственные органы, ограничившись бухгалтерским и администра
тивно-хозяйственным контролем над деятельностью подконтроль
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ных им предприятий, даже не задумывались над тем, какую ценность 
могут представить многие из этих предприятий для государства^ 
т. е. для всего общества, при отсутствии широкого планирования 
народного хозяйства.

Другой особенностью государственного владения акционерным 
капиталом является создание и поддержка значительного числа 
акционерных обществ, которые можно определить как фиктивные, 
так как они состоят из одного акционера (государства) или несколь
ких акционеров, прямо или косвенно представляющих государство.

На 31 декабря 1945 г. число таких фиктивных обществ дости
гало в общей сложности 146. Они располагали капиталом примерно 
в 5,4 млрд, лир (22,7% всего контролировавшегося государством 
капитала). Из этих акционерных обществ часть находилась под 
непосредственным контролем:

а) министерства финансов — 19 акционерных обществ с капи
талом в 1,8 млрд, лир;

б) министерства казначейства — 10 акционерных обществ с ка
питалом в 0,8 млрд, лир;

в) министерства транспорта — 2 акционерных общества с ка
питалом в 48 млн. лир.

Другая часть акционерных обществ находилась под косвенным 
контролем:

а) ИРИ — 102 акционерных общества с капиталом в 2,3 млрд, 
лир;

б) учреждений публично-правового характера — 13 акционер
ных обществ с капиталом в 394 млн. лир.

Наибольший процент фиктивных акционерных обществ при
ходился на общества, непосредственно контролировавшиеся госу
дарством. Они составляли 100% всех обществ, контролировавшихся 
министерством казначейства, 67,1 % обществ, контролировавшихся 
министерством финансов, и 23,8% обществ, контролировавшихся 
министерством транспорта. Наименьший процент фиктивных ак- 
.ционерных обществ приходился на общества, находившиеся под 
косвенным контролем государства. Они составляли 17,3% акцио
нерных обществ, контролировавшихся учреждениями публично
правового характера, и 14,4% акционерных обществ, контроли
ровавшихся ИРИ.

Более детальный анализ преимуществ и недостатков непосред
ственного владения акциями со стороны государства увел бы нас 
за рамки настоящего исследования.

Группа ИРИ бесспорно занимает первое место как по числу 
контролируемых акционерных обществ, так и го размерам капи
талов. Эта крупная держательская компания контролировала 
240 акционерных обществ, владевших капиталом, превышавшим 
18 млрд, лир, т. е. 27,3% капитала всех обследованных акционер
ных обществ.

Контроль ИРИ особенно сильно проявляется в следующих 
отраслях хозяйства (табл. 18):
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Таблица 18

Отрасли хозяйства
Доля владения капита

лом (в процентах к 
капиталу всех акционер

ных обществ данной 
группы)

Металлургическая промышленность 
Машиностроительная „ 
Электропромышленность....................
Морской транспорт . ......................
Электросвязь .........................................
Кредит и сбережения ....... 
Финансы ....................................  . .

64.3
29.6
26.6
75.6
56,2
33.6
71.4

ИРИ также располагает значительной долей, капитала в гор но*  
добывающей промышленности (9,0%), в химической промышлен
ности (9,2%), в сельскохозяйственных акционерных обществах 
(29,7%) и т. д.

При рассмотрении даже в самых общих чертах деятельности 
ИРИ приходится признать, что, стремясь служить связующим 
звеном между государством и частными предприятиями, он напра
вил свою деятельность исключительно на оказание помощи зави
симым от него предприятиям и на их финансирование. Деятель
ность ИРИ фактически ограничилась, с одной стороны, оказанием 
помощи большей частью путем финансирования, а с другой сто
роны, свелась исключительно к бухгалтерскому и администра
тивному контролю, выражавшемуся в назначении ревизоров и ад
министраторов, без малейшего вмешательства в составление технико
экономического плана широкого масштаба.

Контроль, осуществляемый государством через посредство 
ИРИ, утратил общественные черты и принял частновладельческий 
характер. Этот контроль фактически свелся к участию представи
телей ИРИ в общих собраниях акционеров, причем эти пред
ставители вели себя, как пассивные владельцы контрольного па
кета акций, которые ограничиваются почти формальным контролем 
и часто подчиняются инициативе более активного и лучше подго
товившегося меньшинства.

Так мало-помалу происходило отступление от того, что 
должно было быть руководящим принципом деятельности этой 
организации. И ИРИ, вместо того чтобы стать чрезвычайно полез
ным, мощным орудием экономического планирования в националь
ном масштабе, превратился в бюрократический орган, основная 
функция которого свелась к административному заведыванию 
большой группой обществ, руководившихся в своей деятельности 
большей частью «предпринимательскими» соображениями.

Этот чисто деляческий подход лег в основу всей экономической 
политики ИРИ. Поэтому результаты деятельности ИРИ чрезвы
чайно незначительны и почти не имеют или вовсе не имеют ника
кого значения для страны.
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Мы считаем бесполезным вдаваться в более подробную кри
тику и останавливаться на различных отрицательных сторонах 
деятельности ИРИ, на смешанных паритетных обществах с уча
стием ИРИ и частных лиц, на совместительстве и т. п.

Тем не менее мы решительно утверждаем, что если ИРИ долж
ным образом реорганизовать и сделать более оперативным, если 
передать ему все предприятия, непосредственно или косвенно 
контролируемые государством, и отнять у него те, которые не 
имеют значения для народного хозяйства, —то этот орган может 
стать весьма ценным орудием в рукак государства для проведения 
смелой, реалистической политики экономического планирования.

2. Участие иностранного капитала

Участие иностранного капитала в тех или иных отраслях 
хозяйства может носить различный характер и осуществляться 
в тех или иных формах, в зависимости от тех целей, которое это 
участие преследует. Систематизируя и группируя эти формы уча
стия, можно установить следующие типичные случаи.

1. Иностранные компании или фирмы создают для осуществле
ния своей деятельности отделения и -агентства, зависящие в адми
нистративном отношении от создавших их компаний. В этом 
случае приток иностранного капитала ограничивается админи
стративными расходами. Примеров такого рода в Италии мало 
и они имеют ограниченное значение.

2. Иностранные компании (фирмы, группы, отдельные лица) 
образуют акционерные компании, являющиеся в юридическом 
и административном отношении независимыми организациями, и 
сами обеспечивают их необходимым акционерным капиталом. 
В этом случае приток капитала реален; в Италии имеется значи
тельное количество компаний, организованных таким образом.

3. Иностранные компании (фирмы, группы или отдельные лица) 
приобретают пакеты акций (как контрольные, так и неконтроль
ные) уже существующих акционерных обществ. Эта форма (го
раздо более распространенная, по крайней мере в Италии) по 
существу не отличается от вышеуказанной в том случае, когда 
данная компания владеет контрольным пакетом акций.

Попытки определить общую величину инвестированного в Ита
лии иностранного капитала в прошлом были немногочисленны: 
первая такая попытка была сделана в 1909—1910 гг. Исчисленная 
сумма определялась примерно в 490 млн. лир, вложенных главным 
образом в производство и распределение электроэнергии и газа, 
в водоснабжение, в горнодобывающую, металлургическую, ма
шиностроительную, химическую промышленность и в предприятия 
железнодорожного транспорта. Причем было установлено, что 
преобладали бельгийские, французские и английские капитало
вложения.
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В течение первой мировой войны и непосредственно после ее 
окончания, в связи с ускорившимся развитием и перестройкой 
итальянской промышленности, произошло значительное сокра
щение иностранных капиталовложений. Но с 1925 по 1931 г. имел 
место новый значительный приток капиталов, в особенности в виде 
займов. К ним относятся: заем у Моргана (100 млн. долл.), заем, за
ключенный Институтом по кредитованию общественных предприятий 
(20 млн. долл., предназначавшихся главным образом для пред
приятий’ электроэнергетической промышленности), заем в 20 млн. 
долл., предназначавшийся преимущественно для судоходных 
компаний, заем г. Рима (30 млн. долл.), заем г. Милана (30 млн. 
долл.) и т. д., а также займы, произведенные в форме выпуска 
облигаций, размещенных на внешних рынках, в- частности 
в США.

В этот период к получению внешних кредитов прибегали из 
частных предприятий главным образом электроэнергетические 
предприятия (почти на 2 млрд, лир), машиностроительные, ме
таллургические, химические предприятия, предприятия по произ
водству искусственного волокна и пароходные компании. Основ
ными финансирующими организациями в этот период были амери
канские компании; приток английских и швейцарских капиталов 
был незначительным.

Другая попытка определить размеры иностранных инвестиций 
была сделана в 1931 г. По этой оценке общая сумма иностранных 
капиталовложений в Италии, в виде приобретенных облигаций 
и акций, достигала почти 9 млрд, лир, причем участие в форме 
владения акциями составляло приблизительно 18%, т. е. равня
лось примерно 1600 млн. лир.

До сих пбр не делалось попыток определить размеры иностран
ных капиталовложений в Италии к началу второй мировой войны. 
Поэтому мы считаем очень полезным привести здесь некоторые 
весьма показательные данные, относящиеся к этому периоду, 
так как эти данные могут послужить отправным пунктом для даль
нейшего изучения развития финансовой структуры народного 
хозяйства Италии.

При чрезвычайном обследовании акционерных обществ уда
лось получить некоторые основные данные об иностранных капи
таловложениях. Эти данные были проверены благодаря тщатель
ной и добросовестной работе М. Дел Буттеро1 в отношении тех 
стран, против которых Италия применила закон военного вре
мени, предусматривавший особый режим для активов вражеских 
стран. Как известно, в силу королевского декрета от 28 июня 
1940 г. должны были быть взяты под контроль или секвестриро
ваны все предприятия, которые принадлежали подданным враже

1 См. М. Del Buttero, La partecipazione del capitaleestero nella Industrie 
italiana in «Rapporto della Commissione Economica del Ministero per la Cost!- 
tuente>, vol. II—Industrie-Relazione-Roma, Poligrafico dello Stato, 1947.

69



ских государств или в которых-этим подданным принадлежала 
большая часть капитала,

1 В силу этого закона определенное количество предприятий 
было взято под контроль или секвестрировано, в зависимости от 
того, составляли ли иностранные инвестиции в них менее или более 
50% капитала данного акционерного общества. Секвестр этих 
предприятий или установление контроля над ними проводились 
на основании обследования картотеки акционерных бумаг, орга
низованной . при министерстве финансов, и на основании сведений, 
заимствованных из различных источников.

Как сказано,. сведения об участии иностранного капитала 
в итальянских акционерных обществах взяты нами. из данных 
чрезвычайного г обследования акционерных обществ.

Это обследование касалось лишь обществ, которые на 31 де
кабря 1945 г. владели акционерным капиталом свыше 1 млн. лир; 
оно касалось лишь тех ценных бумаг итальянских акционерных 
обществ^ которые принадлежат, иностранным обществам или учре
ждениям- Учитывалась только доля участия в размере 100 тыс. лир 
-и более, причем участие отдельных лиц не учитывалось. Таким 
образом, приводимые ниже цифры представляют собой лишь обзор 
о состоянии деловых взаимоотношений между итальянскими акцио
нерными обществами и иностранными акционерными обществами, 
владевшими долей итальянского акционерного капитала не ниже 
100 тыс. лир по номиналу. Поскольку количественная сторона 
таких взаимоотношений , отличается крайним непостоянством, 
приведенные цифры могут дать только общее представление о 
размерах иностранных капиталовложений. Кроме того, эти цифры 
недостаточны, так как не содержат данных, относящихся к акцио
нерным обществам с капиталом в 100 млн. лир и ниже, и в них не 
.входят ни капиталовложения отдельных лиц, ни размеры участия 
в сумме менее 100 тыс. лир.

р Участие иностранного капитала в итальянских акционерных 
-обществах может проявляться в основном в форме:

г 1) обществ, акционерный капитал которых полностью при
надлежит другим иностранным обществам или компаниям;

2) обществ, большая часть акционерного капитала которых 
принадлежит другим иностранным обществам или компаниям;

3) обществ, в которых итальянский и иностранный капиталы 
участвуют в равной степени;

4) обществ, в которых иностранный капитал явно меньше 
итальянского.

Два первых случая фактически совпадают, поскольку очевидно, 
-что в обоих из них руководящая роль в акционерном обществе 
фактически принадлежит иностранному- капиталу; в третьем слу
чае техническое руководство обыкновенно передано итальян
скому .персоналу, тогда как представители иностранного капитала 

равных правах участвуют в административных советах; четвер
тый случай отличается тем, что в правление, акционерного общества 



входя? представители итальянского капитала, а долю участия 
иностранного капитала можно рассматривать как обыкновенный 
заем, правда, иногда с правом осуществления прямого контроля.

Немалые трудности встретились при определении того, что 
надо понимать под словами «иностранный контроль». Мы рассмат
ривали как подконтрольные не только те общества, акционерный 
капитал которых целиком или в большей своей части принадлежал 
иностранному капиталу, но также и те акционерные общества, 
в которых иностранный капитал хотя и не достигал 50%, все же 
составлял такую долю участия, которая дает основание полагать, 
что он легко может собрать большинство голосов на общих собра
ниях акционеров, поскольку остальная часть капитала сильно 
распылена, или в значительной степени*  принадлежит отдельным 
иностранным гражданам, или же состоит-из акций, дающих право 
на несколько голосов. ...

1 Все приведенные цифровые данные следует считать выраженными в 
лирах покупательной способности 1941 г., поскольку в силу королевского 
декрета.от .7 апреля 1942 г., получившего силу закона 11 июля 1942 г., было 
запрещено увеличение капитала акционерных обществ. Этот закон был 
еще в действии на 31 декабря-1945 г.

Мы считаем контролируемыми также и ’те общества, акционер
ный капитал которых в большей своей, части или полностью при
надлежал другим контролируемым акционерным обществам; дру
гими словами, в пределах возможности*  принималась во внимание 
цепная связь, существующая между разными акционерными обще
ствами (так называемая «система цепных обществ»).

Из данных чрезвычайного обследования акционерных обществ 
■следует, что из 3288 учтенных акционерных обществ 255 прямо 
или косвенно контролировались иностранным капиталом. На 
долю этих обществ приходилось более 5 млрд, лир акционер
ного капитала (из которого около 4’ млрд, лир принадлежало 
иностранным компаниям) и около 374 млн. лир резервного капитала 
(см. табл. 19 и 21)1.

Распределение акционерного капитала подконтрольных обществ 
по различным отраслям хозяйства видно из табл. 20.

Таким образом, на промышленность*  приходится почти 82% 
всего контролируемого иностранными*  компаниями * капйтала.

В текстильной промышленности большой интерес представляет 
участие иностранного капитала в производстве искусственного 
волокна, так как не только акц. о-во Бемберг, но и вся группа 
Сниа-Вискоза официально контролируется английским капиталом 
(акц. о-во Куртодс в Лондоне). Таким образом,.участие иностран
ного капитала в производстве искусственного волокна очень велико. 
Оно охватывает не менее 75% валовой продукции и общей суммы 
капитала, инвестированного в данной отрасли промышленности.

Значительно участие иностранного капитала в хлопчатобумаж
ной промышленности, причем преобладают швейцарские и англий
ские капиталы, тогда как в шерстяной и шелковой промышленности,

71



ИТАЛЬЯНСКИЕ АКЦИОНЕРНЫЕ ОБЩЕСТВА, КОНТРОЛИ

Отрасли хозяйства
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Промышленность:
горнодобывающая..................... 5 2 224 102 520 И 717 1982
деревообделочная..................... 1 40 10 000 — —
пищевая..................................... 8 2 061 107 000 15 188 34 775
металлургическая ..................... 11 6 264 255 600 48 443 47 955
машиностроительная .... 44 21830 511 415 30 021 53 500
силикатная....................... • . . 21 6 203 298 846 17 882 37 065
строительная ............................. 1 39 3000 — —
химическая ................................. 49 10 475 1 070 175 62 828 72 469
бумажная..................................... z 1 13 1500 350 —
текстильная ............................. 32* б 37 896 1 731 963 119 794 435 838
производство и распределение

85 25 000 1221электроэнергии и газа . . 2 —
швейная ..................................... 1 10 2 400 92 —
прочие отрасли промышлен

8 3 634ности ......................................... 73 610 10 982 13 298

Итого.................. 184 90 774 4193 029 318 518 696 882

Сельское хозяйство......................... 2 3 689 201295 158 __
Операции с недвижимым имуще

31вством ................................................. 344 241665 26 952 79 216
Железнодорожный транспорт

(включая трамвай) ...... 3 338 20 100 1016 2 919
Связь ..................................................... 2 639 10 365 880 —

Итого.................. 5 977 30 465 1896 2 919

Торговля ............................................. 20 510 87 774 6 551 43 452
Кредит и сбережения..................... 4 835 286 500 13 609 36 155
Финансы............................................. 3 1 48 200 812 47 030
Страхование ..................................... 3 283 25 000 1340 2 084
Прочие.................................................. Зг 41 10 650 3 992 6 653

Всего................... 255 97 454 5 124 078 373 828 914 391

а На 31 декабря 1945 г.
б Из них одно общество с капиталом в 29 500 000 лир контролируется Ватиканом.
в Из них И обществ с общим капиталом в 144 621 800 лир контролируются Ватиканом и 

церковными организациями.
г Из них два общества с общим капиталом в 4 650 000 лир контролируются Ватиканом и 

церковными организациями.
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Таблица 19
рУЕМЫЕ ИНОСТРАННЫМ КАПИТАЛОМ

Капитал, принадлежавший иностранным компаниям (в тыс. лир)

всего американ
ским

англий
ским

француз
ским

швейцар
ским

бельгий
ским

герман
ским

*
прочим

101 774 79 008 2 766 20 000
6 645 — — — — — 6 645 —

95 310 — 12 000 — 43 800 33 510 — 6 000
184 692 — — 1250 100 662 35 800 2 830 44 150
383 861 166 929 36 050 20 006 78 2.'6 — 71 616 10 984
233 696 3 600 1500 225 207 2 470 — — 919

2 940 — — — — 2 940 — —
971744 393186 260 351 42 508 55 451 164 456 20281 35 511

556 556 — — — — — —
1047 298 35 657 850 512 4 000 92 831 13 406 15 728 35 164

22 650 _ _ — 22 650 _
2154 — — — 2154 — — —

70 380 9188 3 948 48 376 7 368 — 1500 —

3123 700 609 116 1164 361 420 355 408 428 5 70 112 ' 118 600 132 728

200 900 — 200 000 — • • 900 — — —

184 712 3000 50 000 4156 21 556 ‘ — — 106000

18 693 _ 3100 _ 10 611 2 500 _ 2 482
8 433 2 200 5 444 ’ 789 — — — —

27126 2 200 8 544 789 10 611 2 500 — 2 482

80 862 9 504 31 885 14 072 18 400 318 2000 4 683
269 420 220 670 48 750 — — — — —

45 400 5 400 40 000 — — — — —
17 583 — — 7 500 650 — 7 433 —

7 573 3 573 — — — — — 4 000

3 957 276 853 463 1 543 540 446 872 462 545 272 930 128 033 249 893

100,0 I 21,6 1| 39,0 | и,з 1 1 6,9 1 3,2 6,3
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Таблица 20

Отрасли хозяйства

Распределение капи
тала акционерных 
обществ, контроли

руемых иностранным 
капиталом ( в °/0)

Промышленность:
z текстильная............................. 33,8
химическая ............................. 20,9
машиностроительная .... 10,0
силикатная ............................. 5,8
металлургическая ................ 5,0
пищевая..................................... 2,1
горнодобывающая ..... 2,0
производство и распределе-

ние электроэнергии и газа;
водоснабжение..................... 0,5

деревообделочная................. 0,2
строительная ......................... 0,1
швейная ................................. 0,1
бумажная.................................
прочие отрасли промышлен

ности ..................................... 1,2
Сельское хозяйство ..................... 3,9
Операции с недвижимым иму

ществом ......................................... 4,9
Железнодорожный транспорт

(включая трамвай)..................... 0,4
Связь . . , ..................................... 0,2
Торговля ......................................... 1,7
Кредит и сбережения................. 5,6
Финансы......................................... 0,9
Страхование ................................. 0,5
Прочие .............................................. 0,2

Итого. . . 100,0

а также в производстве других второстепенных видов натурального 
волокна участие иностранного капитала незначительно.

В химической промышленности (в 49 акционерных обществах) 
иностранный капитал принадлежит преимущественно американ
ским и английским компаниям, что легко объяснимо, если вспом
нить о крупных капиталовложениях американских и английских 
компаний в предприятиях нефтяной промышленности. За ними 
следует бельгийский капитал, вложенный главным образом в сахар
ную промышленность и в предприятия по производству соды; швей
царские, французские, германские и прочие капиталовложения 
невелики.

В машиностроительной промышленности насчитывается 44 кон
тролируемых акционерных общества с капиталом, несколько 
превышающим 500 млн. лир; в этой отрасли особенно имеет место 
создание крупными иностранными промышленными компаниями 
самостоятельных акционерных обществ, работающих под их кон-
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тролем (Всеобщая компания электричества, Зингер, Ватсон италь- 
яна, Итальяна Вестингауз, Кассефорти Фише и другие).

Другой отраслью промышленности, в которой имеется значи
тельный процент акционерных обществ, контролируемых иностран
ным капиталом, является силикатная промышленность; таких 
обществ насчитывается 21 с общим капиталом в 300 млн. лир. Это 
почти все стекольные фирмы1 с преобладанием французского капи
тала (Сен-Гобен).

В металлургической промышленности насчитывается 11 кон
тролируемых акционерных обществ с капиталом, несколько пре
вышающим 255 млн. лир. Здесь главным образом преобладает бель
гийский капитал.

В пищевой промышленности имеется 8 контролируемых акцио
нерных обществ, капитал которых превышает. 100 млн. лир.

Некоторый, хотя и ограниченный интерес представляют другие 
отрасли хозяйства. Так, например, имеется грудца. кредитных уч
реждений и ссудо-сберегательных акционерных обществ (Америкен 
экспресс, Банк Барклея, Итало-американский банк; контролируе
мые англо-американским капиталом, и еще одно небольшое кре
дитное акционерное общество, контролируемое Цтдлр-американским 
банком), группа акционерных обществ, занимающихся операциями 
с недвижимым имуществом, состоящая из 31 общества с капита
лом, превышающим 241 млн. лир; й группа сельскохозяйственных 
акционерных обществ, в которую входят два акционерных общества 
с капиталом, превышающим 200 млн., лир, с абсолютным преоблада
нием английского капитала.

Как сказано выше, всего насчитывается 255 контролируемых 
акционерных обществ с акционерным капиталом в 5 124 078 000 лир. 
Из этой суммы 3 957 276 000 лир (77,2%) непосредственно при
надлежат иностранным акционерам, и распределяются следующим 
образом (в процентах):

Англия..................... 39,0
сша 21,в
Швейцария . . .’ 11,7
Франция . .’ . 11,3
Бельгия '6,9
Германия ’3,2 '
Другие страны . . . 6,3

В табл. 21 приведены данные о количестве акционерных обществ, 
размерах капитала и числе занятых, лиц, находящихся под контро
лем иностранного капитала, в абсолютных цифрах и в процентном 
отношении к соответствующим данным по всем- учтенным акцио
нерным обществам. ............................

Эти данные подтверждают, что доля’участия иностранного ка
питала особенно значительна в текстильной промышленности, в 
которой 10,2% общего кЬличества акционерных обществ с 34,5%
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Все акционерные общества, учтенные 
на 31 декабря 1946 г.

Отрасли хозяйства X 
s=Е й* рн

ый
 

ли
р)

X 
г «
се 55xS SSj aS

У о о
о;

ЧИ
СЛ

О
 

и с
лу

:

П ромышленность:
горнодобывающая............................. 69 2 327 236 39 305
деревообделочная............................. 43 230 811 6 666
пищевая............................................. 256 2 401443 52 906
металлургическая ............................. 98 6 068 294 111 637
машиностроительная.................... 350 5 770118 348190
силикатная ......................................... 126 1023142 40046
строительная ..................................... 86 453037 17 620
химическая ......................................... 285 7 456 617 100 640
бумажная............................................. 46 582 348 20 569
полиграфическая............................. 57 212 248 9109
кожевенная......................................... 39 199 443 10 617
текстильная ..................................... 314 5 025 780 201988
швейная ............................................. 35 173 260 10 264
кинематографическая.....................
производство и распределение

8 66 378 163

электроэнергии н газа; водо
снабжение ..................................... 143 13 612 063 55 124

прочие отрасли промышленности 80 907 771 36 961

Итого * . . 2 025 46 509 989 1061 805

Сельское хозяйство............................ * . 88 796 294 22 580
Операции с недвижимым имуществом 370 1 830 530 2 913
Транспорт: 99 824 575 30 819

железнодорожный (включая трам
1 751994вай) ................................. .... 54 5 905

морской............................. .... 2 9 000 227
речной................................. .... 31 176 952 4 254
автомобильный ......... 3 152 000 1000
воздушный............................ ; ; ; ; 13 1207 665 20 007

Связь................................................     . . ? ?

Итого . . . 202 4 122 186 62 212

Торговля ..................................................... 310 1 540 937 16 848
Кредит и сбережения............................. 126 5 426 394 97 356
Финансы...................................................... 46 4 675 458 708
Страхование ............................................. 62 1054 649 10 332
Прочие .......................................................... 59 364 303 9152

Всего . . . 3283 66 320 740
| 1233906
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Отрасли хозяйства

Промышленность:

горнодобывающая . .........................
деревообделочная.............................
пищевая............................ . . . . .
металлургическая .............................
машиностроительная....................
силикатная . . ..............................
химическая........................... . . ,
бумажная................................ .
строительная .....................................
кожевенная..................................... ....
текстильная .....................................
швейная . ............................  .
производство и распределение 

электроэнергии и газа . . . .

Итого

Операции с недвижимым имуществом

Транспорт:

железнодорожный (включая трам
вай) .............................................

морской ...... ............. . .
автомобильный.....................

Связь..................................

Итого . . .

Торговля......................... ........................ ....
Кредит и сбережения.........................
Финансы . ...............................................
Страхование ................. .......
Прочие ............................. .........................

Всего

7S

Иностранные капиталовложения в 
(в тыс.

общая сумма 
капитала

22 882
755

39 757
26 631
20 152
33 488

376 007
.8,108 
6 237 
1052 

672 609
1502

744 042

1953 222

64 065

10 093
127 

1461
31057

42 738

24 473
12 439
59 105
26 372

513

2182 927
100,0 °/0

в том

США Англии

11198

5 586

12 773

153 886

240 380

423 823

250
3 451

175

151920

84 310

240 106

101

8 300

8 300

2 300
100
921

435 444
19.9 о/о

778

778

613
2170

216
313

244 297
И>2 °/о



Таблица 22

числе

итальянские акционерные общества 
лир)

Франции Швейцарии Бельгии Германии
Ватикана и 
церковных 

организаций
. прочих

12'000 1790 3 430 5 662
. — — — 755 — —
•1874 1226 16 241 —' 5 955 3 263
— 20 007 — 4 700 — 1924
3 630 2 070 111 3 600 2 921 2 234

25 652 2 226 — 753 3 440 1167
85 890 85 818 36 110 126 592 19 887 5 486

— — 6 488 — — 1620
— — — — 5 437 625
— 1052 — — — —
9 408 356 009 — — 841 545
— 1502 — т- — —

8 419 309 096 14 761 — 69 623 17 453

146 873 780 796 73 711 139 830. ; 113 766 34 317

— 1350 — — 62 614

3 908 1728 240 4 217
— . — — — 127 —

300 — — 1161
1026 250 — 7 800 5 279 7 624

6 234 , 1978 — 8 961 56 461 1841

720 15 026 — 5 610 — 204
204 307 — 3 500 5 801 357
140 7 538 — — 9 608 40 858

7 012 3 459 5 246 760 7 392 2 287
— — — — 200 —

160223 810 454 78 957 158 661 205 027 89 864 .
7.4 »/. 37.1 % 3.6 »/0 7.3 »/„ 9.4 •/. 4.1 °/«
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общего капитала и 18,8% общего количества занятых лиц всех 
учтенных обществ находятся под иностранным финансовым кон
тролем. Затем следуют силикатная промышленность, химические 
предприятия и прочие.

По всем вместе взятым отраслям промышленности под иностран
ным контролем находятся 9,1 % всех учтенных акционерных обществ, 
9,0% акционерного капитала этих обществ и 8,5% занятых лиц.

По другим отраслям хозяйства доля участия иностранного ка
питала значительна в сельскохозяйственных акционерных общест
вах (25,3% акционерного капитала и 16,3% занятых лиц), в об
ществах, занимающихся операциями с недвижимым имуществом, 
в кредитных и ссудо-сберегательных акционерных обществах и пр.

Капиталовложения иностранных компаний в итальянских ак
ционерных обществах, в которых эти компании не обладали кон
трольным пакетом акций, достигали на 31 декабря 1945 г. немногим 
более 2,18 млрд, лир (см. табл. 22). Само собой разумеется; что 
остаются в силе в данном случае также те замечания и оговорки, 
которые были сделаны выше.

Такого рода иностранные капиталовложения составляли в 
промышленном секторе более 1,95 млрд, лир (89,5% от общей сум
мы). Они более всего значительны в производстве и распределении 
электроэнергии и газа — 744 млн. лир (главным образом швей
царские и американские капиталы), в текстильной промышлен
ности — более 670 млн. лир (почти полностью швейцарские, аме
риканские и английские капиталы) и в химической промышленно
сти — 376 млн. лир (главным образом германские, французские и 
швейцарские капиталы).

В других отраслях капиталовложения иностранных компаний 
в виде пакетов акций, недостаточных для осуществления контроля, 
имеют второстепенное значение.

Всего на 31 декабря 1945 г. общая сумма иностранного капитала 
(в виде всех пакетов акций) в итальянских акционерных обществах 
с номинальным капиталом более 1 млн. лир достигала 7,3 млрд, 
лир. Учитывая неполноту сведений, можно считать, что общая сумма 
иностранных капиталовложений, включая инвестиции частных 
граждан и обществ с капиталом в 1 млн. лир или менее, должна 
равняться примерно 8 млрд, лир покупательной способности 1941 г.

С тех пор положение, конечно, сильно изменилось, так как 
после второй мировой войны значительно возрос контроль ино
странного, в особенности американского, капитала как в форме 
прямых инвестиций, так и в форме займов (непосредственных или 
в форме приобретения облигаций). Точные сведения о размерах 
этого контроля отсутствуют. Но недалека от действительности та 
оценка, согласно которой сумму иностранных капиталовложений 
в Италии, в виде всех пакетов акций, следует считать увеличившей
ся вдвое, причем капиталовложения США, раньше занимавшие 
второе место после английских капиталовложений, теперь заняли 
первое место.



Глава 5

ФИНАНСОВЫЕ И КРЕДИТНЫЕ АКЦИОНЕРНЫЕ ОБЩЕСТВА

Финансовые акционерные общества

Обычно в теории, часто в условном смысле, финансовыми ак
ционерными обществами принято называть такие общества, кото
рые, не занимаясь непосредственно какой-либо производственной 
деятельностью, принимают временное или постоянное участие в 
жизни других производственных акционерных обществ путем 
приобретения ценных бумаг этих обществ. На деле это 
определение уже потеряло свой точный смысл, и в настоящее 
время под общим названием финансовых акционерных обществ 
фигурируют самые разнообразные по типу и целям акционерные 
общества.

Финансовые акционерные общества принято делить на следую
щие категории:

а) инвестиционные общества, т. е. акционерные общества, ко
торые помещают свои капиталы и различные предприятия с таким 
расчетом, чтобы возможные потери в одних предприятиях компен
сировались прибылью в других и чтобы акционерам общества были 
обеспечены почти постоянные размеры прибыли;

б) контролирующие общества, т. е. акционерные общества, ко
торые, обеспечив себе большинство акций одного или большего 
числа производственных акционерных обществ, осуществляют и 
координируют управление обществами, не прибегая в случае на
личия нескольких контролируемых акционерных обществ к их 
слиянию;

в) общества по скупке и размещению ценных бумаг; это акцио
нерные общества, занимающиеся размещением и сбытом на рынке 
таких ценных бумаг, которые трудно разместить среди владельцев 
мелких сбережений;

г) финансирующие общества, т. е. акционерные обществ», яв
ляющиеся подлинными финансовыми компаниями и ставящие 
задачу финансировать другие предприятия как при их организации, 
так и в ходе их практической деятельности.

Такая классификация не отвечает, однако, фактическому по
ложению, существующему в Италии.

Инвестиционные акционерные общества в точном смысле елова, 
ввиду специфических особенностей итальянского рынка, никогда 
не имели большого значения и фактически не существуют в Италии. 
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Равным образом и общества по скупке и размещению ценных бумаг, 
столь часто встречающиеся в англо-саксонских странах,, не полу
чили большого развития в Италии хотя бы потому, что по своим 
функциям они отчасти совпадают с акционерными обществами по 
кредитованию промышленных предприятий под залог ценных бумаг.

Финансирующие акционерные общества тоже не привились в 
Италии. Зато решающее значение приобрели контролирующие об
щества.

Контролирующие акционерные общества (холдинги) можно под
разделять на «чистые», которые не занимаются непосредственно 
производственной деятельностью, и «смешанные», которые занимают
ся непосредственно производственной деятельностью и в то же время 
имеют в портфеле контрольные пакеты акций других обществ, 
которые они фактически контролируют или могут контролировать1.

1 Теоретически считается, что для осуществления контроля над акционер
ным обществом необходимо владеть половиной акций, составляющих капитал 
Данного акционерного общества плюс одна акция. Но в действительности, как 
было показано выше, для обеспечения контроля может оказаться достаточным 
и значительно меньшее количество акций, так что фактически можно контро
лировать общество, владея менее 50% акций.

2 Эта цифра не показательна, потому что она не включает контрольных 
пакетов акции, которыми владели контролируемые акционерные общества.

Определить масштаб деятельности и величину контролирующих 
акционерных обществ, конечно, не легко, поскольку к общей сум
ме акций, которыми они владеют, следует прибавить сумму акций, 
которыми владеют контролируемые ими общества.

В общем можно сказать, что в Италии смешанные контролирую
щие акционерные общества как по размерам контролируемых ими 
капиталов, так и по удельному весу охватываемых ими отраслей 
хозяйства имеют гораздо большее значение, чем чистые контроли
рующие акционерные общества.

Согласно данным, опубликованным Ассоциацией итальянских 
акционерных обществ, в 1938 г. из общего числа 4118 акционер
ных обществ с капиталом в один и более миллионов лир насчитыва
лось 70 финансовых акционерных обществ (1,7%), в которых ак
ционерный капитал достигал немногим более 2 млрд, лир, т. е. 
составлял 4,2% общей суммы всего капитала акционерных обществ.

В портфеле финансовых акционерных обществ на указанное 
число имелись ценные бумаги других акционерных обществ на сумму 
примерно в 3,6 млрд, лир, что составляло 15,6% номинальной 
стоимости ценных бумаг, числившихся в портфеле всех других 
обществ1 2.

По данным той же Ассоциации итальянских акционерных об
ществ, число финансовых акционерных обществ достигло в 1948 г. 
204 и они составляли примерно 1,3% общего числа акционерных 
обществ, тогда как их капитал достигал приблизительно 18,6 млрд, 
лир и составлял 4,7% общей суммы капитала всех акционерных 
обществ.
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В соответствий с особенностями структуры итальянской эко
номики финансовые акционерные общества следовало бы подраз
делить на следующие категории:

Чистые контролирующие акционерные общества:
а) государственные;
б) частные.

Смешанные контролирующие акционерные общества:
а) государственные;
б) частные.

В 1946 г. насчитывалось 17 финансовых акционерных обществ, 
контролируемых государством (чистых и смешанных), т. е. 0,5% 
всех акционерных обществ; на их долю приходилось 3,6 млрд., лир 
капитала, т. е. немногим более 5,0% акционерного капитала всех 
существующих акционерных обществ и 71,8% капитала всех фи
нансовых акционерных обществ1.

1 Е. Rienzi, L’azionariato di Stato in Italia, in «Socialismo», Anno II, n.2—3. 
del marzo—maggio 1947.

2 К этой категории принадлежат акц. о-ва Торинезе эзерчици телёфони- 
чи (ТЭТ), Финмаре, Финсидер, Финмеканика и др.

Некоторые из этих государственных контролирующих акцио
нерных обществ были организованы для выполнения определенных 
задач, в том числе таких, которые не имели прямого отношения к 
их функциям финансовых акционерных обществ. Другие же, на
против, являются в полном смысле слова чистыми контролирующими 
акционерными обществами1 2 и, как уже сказано, могли бы иметь 
решающее значение во многих важных отраслях экономики. На
конец, другие контролирующие акционерные общества можно счи
тать смешанными.

Частные контролирующие акционерные общества можно разде
лить на следующие категории:

а) Чистые контролирующие акционерные общества. К ним, как 
это будет показано ниже, относятся акц. о-ва: Ля чентрале, Страде 
феррате меридионали, Пирелли э К°, Иституто финанциарио ин
дустриале (ИФИ), Дженерале индустрие металлурджике (ДЖИМ), 
Лигуре-Ломбарда, Бадиезе, Иституто индустриале лигуре и дру
гие.

б) Смешанные контролирующие акционерные общества. К ним 
Относятся акц. о-ва: Эдисон, Адриатика ди элеттричита (САДЭ), 
Монтекатини, Сниа-Вискоза, Италчементи, Италгаз, Газлини, 
Италдзуккери, Феррьере эд аччайерие ломбарде Фальк, Бреда и 
некоторые другие.

Наконец, существуют другие катерогии финансовых акционер
ных обществ, которые не входят — и не могут входить — в число 
вышеуказанных акционерных обществ, а именно:

1. Финансовые акционерные общества, контролируемые как 
'Чистыми, так и смешанными контролирующими акционерными 
обществами. Речь идет об организациях, созданных для выполнения 
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йёобых задач, которые часто сводятся к Хранению акций общества, 
возглавляющего данную группу акционерных обществ, а часто 
также об организациях, созданных по договоренности между разными 
контролирующими акционерными обществами для учета векселей 
или для гарантий.

2. Финансовые акционерные общества, организованные или 
преобразованные для управления недвижимым имуществом, арен
ды промышленных предприятий или трамвайных линий и т. д. 
Речь идет главным образом о небольших акционерных обществах, 
значение которых ничтожно.

3. Финансовые акционерные общества, созданные в большинстве 
случаев во время войны, без видимых или ясно определенных це
лей, предназначенные для маскировки сомнительной экономической 
деятельности. Возникновение этих акционерных обществ было 
связано с застоем, вызванным войной, и они постепенно прекра
щают свое существование или реорганизуются.

Чрезвычайное обследование акционерных обществ показало, что 
на 31 декабря 1945 г. в Италии существовало 46 финансовых ак
ционерных обществ с капиталом свыше 1 млн. лир. Общая сумма 
их капитала равнялась около 4,7 млрд. лир.

Таким образом, эти акционерные общества составляли около 
1,4 % всех учтенных акционерных обществ, а их капитал — при
мерно 7,1% акционерного капитала всех "обществ. Число акционе
ров в этой группе обществ составляло 41 185 (4,4% общего числа 
акционеров всех учтенных обществ). В этих обществах концентра
ция владения акциями была особенно высока. Если подразделить 
акционеров на категории по стоимости принадлежащих им акций, 
то окажется, что 99,99% акционеров владели 52,9% капитала, 
а всего лишь 0,01% акционеров владели 47,1% капитала.

Кредитные акционерные общества

Детальное обследование, проводившееся в 1945 и 1946 гг. эко
номической комиссией министерства по делам учредительного 
собрания в целях освещения актуальных проблем итальянской эко
номики1, включало также специальное исследование вопроса о 
размещении акционерного капитала итальянских акционерных об
ществ, и в том числе кредитных акционерных обществ.

1 Mlnistero per la Costituente — «Rapporto della Commissione Econo
mica», vol. XIII, Roma, 1946—1947.

Для правильной оценки результатов этого обследования необ
ходимо учесть следующие моменты.

1. Как уже отмечалось, обследование касалось кредитных ак
ционерных обществ, капитал которых на 31 декабря 1945 г. превы
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шал 1 млн. лир1. Но размеры акционерного капитала даны по но
минальной стоимости 1941 г., так как на дату обследования еще 
были редки и незначительны случаи переоценки и увеличения ка
питала в связи с обесценением лиры. Лишь в 1946 г. началось 
значительное увеличение капитала кредитных учреждений, глав
ным образом путем переоценки имущества и в меньшей мере путем 
новых инвестиций. Такого рода увеличение капитала стало теперь 
общим явлением в Италии (наряду с обесценением лиры). Уве
личение капитала приняло особенно крупные размеры в промыш
ленных акционерных обществах в первые месяцы 1947 г. и имело 
место также в акционерных банках, главным образом в наиболее 
крупных. Во всяком случае, эти увеличения не могут сколько- 
нибудь значительно отразиться на сопоставлении полученных дан
ных. С другой стороны, принятая дата (конец 1945 г.) имеет особое 
значение: она, пожалуй, является вехой, особенно четко обозна
чавшей окончание определенного этапа экономического развития, 
отличавшегося специфическими особенностями даже с точки зрения 
капиталистической экономики.

1 Следует отметить, что под «капиталом» понимается акционерный капи
тал. У итальянских кредитных акционерных обществ акционерный капитал 
и «внесенный» (т. е. действительно размещенный. — Ред.) капитал, как пра
вило, составляет одну и ту же сумму. Исключения встречаются крайне редко. 
Так что акционерный капитал кредитного акционерного общества отличается 
от внесенного капитала столь незначительно, что этой разницей можно пре
небречь.

2 Однако мы включаем в наш анализ Сардинский кредитный поземельный 
банк, контролируемый ИРИ, при котором до последних лет существовал спе
циальный отдел для приема вкладов.

Равкым образом, все наши выводы относятся к положению на 
31 декабря 1945 г.

2. Данные обследования касаются всех кредитных учреждений, 
но при рассмотрении этих данных мы затронем лишь определенную 
категорию банков, а именно депозитные банки, организованные 
в форме акционерных обществ. Следовательно, из числа кредитных 
учреждений исключаются, с одной стороны, те учреждения, которым 
не разрешается принимать депозиты®, даже если они имеют форму 
акционерных обществ (например, банки промышленного кредита, 
банки земельного кредита, банки по кредитованию строительства 
и т. д.), с другой стороны, такие банки, которым хотя и разрешено 
принимать депозиты, но которые не организованы в форме акционер
ных обществ. К ним относятся пять кредитных учреждений публично- 
правового характера и все сберегательные кассы.

Как сберегательные кассы, так и банки публично-правового 
характера, имеющие первсстепенное значение, не были приняты 
здесь во внимание по чисто формальным причинам, а именно вслед
ствие их юридического статута. Это следует иметь в виду во избе
жание недоразумений и в особенности во избежание ошибочного 
вывода, что деятельность кредитных акционерных обществ в на- 1 2 
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стоящее время существенно отличается от деятельности банковских 
предприятий» организованных в иной форме. Такой вывод был бы 
неверен.

Например, кредитные учреждения публично-правового харак
тера: Банка национале дель лаворо, Неапольский банк, Сицилийский 
банк, Монте деи Паски ди Сьена, Институт Сан Паоло в Торино — 
занимаются в настоящее время деятельностью, которая по существу 
не отличается от деятельности акционерных банков такого же мас
штаба, а два самые крупные из них — Неапольский банк и Банка на
ционале дель лаворо — работают как настоящие крупные коммерче
ские банки.

Было бы, конечно, интересно проанализировать также струк
туру, распределение капиталов и имущественных фондов различ
ных государственных учреждений, занимающихся обычными кре
дитными операциями. Для такого обзора имеются давно собранные 
и довольно известные данные. Однако подобный анализ не входит 
сейчас в наши задачи.

3. К депозитным банкам отнесена группа наиболее значитель
ных кооперативных банков, капитал которых превышает 1 млн. 
лир. Включение в обзор значительной группы кооперативных бан
ков было продиктовано стремлением подтвердить статистическими 
данными некоторые выводы, почерпнутые из опыта практической 
деятельности как депозитных, так и кооперативных банков.

4. Учтенных депозитных банков всего 17; к ним причислены 
27 кооперативных банков.

Какое же место занимают все эти банки в итальянской банков
ской системе? Каково их значение?

Как известно, главные итальянские банковские предприятия, 
которым разрешено принимать депозиты (так называемые кредит
ные предприятия), делятся на пять категорий: кредитные учрежде
ния публично-правового характера (5), банки государственного 
значения (3), обычные кредитные учреждения (159), народные 
кооперативные банки (114), сберегательные кассы и ломбарды (84) — 
всего 365 предприятий, сосредотачивающих в своих руках почти 
99% депозитов, собираемых всеми так называемыми «кредитными 
предприятиями», и почти 98% всех их имущественных (^юндов1.

1 На 31 декабря 1945 г. эти 365 главных предприятий сосредоточили 
у себя депозитов (депозиты и текущие счета, включая банковские авансы) на 
425 021 млн. лир из общей суммы в 430 843 млн. лир, сосредоточенных в 1290 
так называемых кредитных предприятиях, существовавших в то время. Все 
имущество этих 365 предприятий (капиталы, а также резервные фонды) оце
нивалось в 10 876 млн. лир, в то время как общая стоимость имущества всех 
1290 предприятий составляла 11 133 млн. лир.

В приведенные цифры не вошли данные относительно почтовых сберега
тельных касс, которые на 31 декабря 1945 г. имели депозитов на сумму 
101 203 млн. лир. Таким образом, в Италии к концу 1945 г. общая сумма депо
зитов достигла 532 046 млн. лир.

Сведения о вкладах и капиталах этих 365 предприятий приве
дены в табл. 23, которая составлена на основании статистических 
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данных^ «Ежемесячного бюллетеня», издаваемого отделом эко
номических исследований при Итальянском банке..
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77 банков, указанных в табл. 24, включцют в первую очередь 
три так называемых банка государственного значения, а именно: 
Итальянский коммерческий банк, Итальянский кредитный банк и 
Римский банк. Остальные относятся к наиболее важной части 
третьей категории (обычные кредитные учреждения), за исключе
нием некоторых банков, не имеющих существенного значения1. 
Общая сумма акционерного капитала 77 банков составляла 
2 864 782 143 лиры, резервного — 905 247 622 лиры; в итоге размер 
акционерного и резервного капитала определялся в 3 770 029 765 лир, 
т. е. равнялся примерно 35% акционерного и резервного капитала 
365 главных банковских предприятий. Депозиты, находившиеся в 
77 банках, превышали в общей сложности 190 млрд, лир, что со
ставляло примерно 45% всех депозитов.

1 Статистика Итальянского банка не включила в состав 159 обыкновенных 
кредитных учреждений некоторые из фигурирующих в нашей таблице 77 бан
ков, так как, несмотря на то, что эти банки имеют капитал, превышающий
1 млн. лир, их депозиты не достигают того минимума, который установлен 
статистикой банка. Отсюда некоторое незначительное расхождение в данных, 
вызванное тем, что в основу классификации были положены разные при
знаки (принимались во внимание капиталы, а не депозиты).

27 кооперативных банков, включенных в число 114, приведен
ных в табл. 23, имели общую сумму депозитов в 41 115 784 705 
лир, что составляло 82% депозитов всей этой группы. Их акцио
нерный и резервный капитал составлял около 760 млн. лир, т. е. 
примерно 63% акционерного и резервного капитала этой группы 
и 7% акционерного и резервного капитала всех 365 банковских 
предприятий.

* В табл. 24 все 77 банков подразделены на две группы, причем 
Каждая группа в свою очередь делится на три класса.
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Таблица 24
РАСПРЕДЕЛЕНИЕ КАПИТАЛА И АКЦИОНЕРОВ ИТАЛЬЯНСКИХ БАНКОВ ПО КЛАССАМ И ГРУППАМ
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III класс 46 13 497 177 874 343 13 436 99,56 82 954063 46,63 61 0,44 94 920 280 53,3

Итого ... 69 66 517 1139 874 343 66 303 99,68 432 869193 38.00 214 0,32 707 005150 62,0

Б. Группа государст
венного капитала

I класс 4 21678 1 650 000 000 21653 99,88 100 762 300 6,11 25 0,12 1 549 237 700 93,8
fl класс 2 5 431 54 907 800 5 427 99,92 6606 900 12,02 4 0,08 48 300 900 87,9
III класс 2 37 20 000 000 35 94,59 322 960 1,61 2 5,41 19 677 040 98,3

Итого . . . 8 27146 1724 907 800 27115 99,89 107 692 160 8,62 31 0,11 1617 215 640 91,3

Всего ... 77 | 93 663 | 2 864 782 143| 93 418 99,73 ' 540561363 18,86 | 245 0,27 | 2 234 220 790 81,1



В группу А включены все те банки, акционерный капитал ко
торых принадлежит частным лицам; эта группа, охватывающая 
69 акционерных обществ, может быть названа группой частного 
капитала.

В группу Б включены банки, контролируемые государственными 
акционерными обществами; эта вторая группа, охватывающая 
8 акционерных обществ, может быть названа группой государствен
ного капитала.

Разграничить эти две группы было нетрудно, потому что в 
Италии в банковском секторе, в отличие от других экономических 
секторов, не существует промежуточных и неопределенных форм. 
Контроль государственных организаций там, где он имеет место, 
осуществляется полностью, причем этим организациям принадле
жит, по крайней мере, 80% капитала; с таким же неоспоримым 
преобладанием осуществляется контроль частными акционерами 
в другой группе.

Каждая группа подразделена на классы. В I класс отнесены 
банки с капиталом, превышающим 50 млн. лир; во II класс — от 
ЮдобОмлн. лир;в III класс — от 1 до 10 млн. лир.

Положение отдельных классов в двух группах совершенно раз
личное.

В группе частного капитала в значительной степени преобла
дают банки второстепенного значения — областные и провинци
альные. Действительно, в I класс этой группы входят три бан
ка с общим капиталом в 380 млн. лир; во II и III классы входят 
66 акционерных обществ с общим капиталом в 759 874 343 
лиры.

Состав группы государственного капитала существенно отли
чается от состава группы частного капитала. Группа государствен
ного капитала почти целиком входит в I класс и состоит, как ска
зано выше, из трех банков государственного значения и одного об
ластного банка (Банк св. духа в Риме); в каждый из двух других 
классов входят по два местных некрупных банка. Четыре банка 
I класса владели к концу 1945 г. номинальным капиталом в 1650 млн. 
лир, тогда как общая сумма капитала четырех банков двух 
других классов равнялась всего 74 907 800 лир. Такое положение 
создалось в результате проведения государством «спасательных» 
мероприятий, в особенности в связи с кризисом 1931 — 1933 гг., 
когда была оказана помощь крупным коммерческим банкам, пара
лизованным кризисом. В итоге главным акционером группы госу
дарственного капитала сделался Институт промышленной’ рекон
струкции (ИРИ), при помощи которого в 1933 г. было предпринято 
оздоровление банков. ИРИ еще и теперь является крупным госу
дарственным контролирующим акционерным обществом, владею
щим большей частью капитала трех крупных банков государствен
ного значения: ИРИ владеет 95,5% акций Итальянского коммер
ческого банка, 80,8% акций Итальянского кредитного банка и 
96,2% акций Римского банка.
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Кроме того, ИРИ является владельцем двух областных банков. 
В общей сложности ИРИ контролирует банковский капитал, рав
ный 1 674 907 800 лирам, что составляет 58,46% всего итальянского 
банковского капитала.

Наконец, три местных банка находятся под контролем банков
ских учреждений публично-правового характера, а именно: Неа
польский банк владеет 96,8% капитала Южного банка в Мессине; 
Монте деи Паски ди Сьена владеет 82,9% капитала Тосканского 
банка во Флоренции; Сберегательная касса Болоньи владеет 90% 
капитала банка Феличе Кавацца в Болонье.

В общей сложности группа государственного капитала, состояв
шая из небольшого числа акционерных обществ, владела номи
нальным капиталом в 1 724 907 800 лир (60,2%); группа частного 
капитала, насчитывавшая 69 акционерных обществ, имела капитал 
в 1 139 874 343 лиры (39,8%); если добавить еще капитал не
учтенных банковских акционерных обществ и различных частных 
банковских учреждений, то общая сумма капитала группы част
ного капитала достигала 1 351 092 200 лир. Группа государствен
ного капитала благодаря трем банкам общегосударственного зна
чения имела разные депозиты на общую сумму 125 152 121 659 
лир; группа частного капитала, если к ней еще добавить неучтен
ные акционерные банковские общества и различные банковские 
учреждения, имела депозиты на общую сумму 78833 млн. лир.

Эти цифры дают отчетливое представление о том, насколько 
глубоко государственное владение акциями проникло в акционер
ные банки, которые в свое время являлись областью полного 
господства частной собственности, и как в связи с этим част
ная собственность в банковском деле была низведена в Италии до 
явно второстепенного значения. Действительно, банковские пред
приятия, контролируемые частным капиталом, располагали на 
31 декабря 1945 г. 24% всех итальянских депозитов, причем более 
2/5 этих 24% находились в ведении не капиталистических, а коопе
ративных предприятий (народные банки и так называемые сельские 
кассы). 76% депозитов сосредотачивалось в государственных бан
ковских учреждениях (кредитные банки публично-правового харак
тера, сберегательные кассы и почтовые кассы) или в акцио
нерных банках, контролируемых государственными учрежде
ниями.

Как же распределялись акционеры и наличный акционерный 
капитал*  по разным категориям акционеров?

* То есть размещенный, оплаченный владельцами акций капитал, 
(Прим, ред.)

9Q

В табл. 24 уже были приведены наглядные данные; эта таблица 
упрощает анализ, так как она делит акционеров всего на две кате
гории. Данные табл. 24 приведены в развернутом виде в табл. 25 
и 26, в которых дается подробный анализ распределения акцио
нерного капитала в абсолютных величинах и процентном отношении; 
акционеры делятся на десять категорий, от самой низшей категории



(владение акциями на сумму до 10 тыс. лир по номиналу) и до наи
высшей категории (владение акциями на сумму свыше 50 млн. лир 
по номиналу).

С этими данными интересно сопоставить и соответствующие 
данные по банкам кооперативного типа, приводимые в табл. 27.

Из простого сопоставления общего числа акционеров с общей 
суммой капитала по категориям и группам можно заключить, что 
капитал банковских учреждений чрезвычайно раздроблен. Это дро
бление может показаться особенно значительным для группы частного 
капитала, хотя оно довольно значительно и для группы государ
ственного капитала. В самом деле, в табл. 25 (группа частного 
капитала) общая сумма капитала в 1 139 874 343 лиры распреде
ляется между 66 517 акционерами; в табл. 26 (группа государствен
ного капитала) общая сумма капитала в 1 724 907 800 лир прихо
дится на 27146 акционеров. ■

Однако мы придем к диаметрально противоположным выводам, 
если будем рассматривать распределение акционеров и капиталов 
в зависимости от номинальной стоимости акций, приходившихся в 
среднем на каждого акционера. Это распределение имеет одинаковый 
характер для обеих групп и представляет несомненный интерес. 
Максимальному числу акционеров первых категорий не соответ
ствует максимальный размер капитала; • напротив, в последних 
категориях встречаются максимальные суммы капитала и мини
мальное число акционеров.

Особенно характерно сопоставление абсолютных цифровых и 
процентных данных категорий держателей акций на сумму до 
500 тыс. лир, а также более высоких категорий, и еще разительнее со
поставление между первой категорией (акции на сумму до 10 тыс. 
лир) и двумя последний категориями (от 10 до 50 млн. лир и свыше 
50 млн. лир).

Группа, частного капитала (табл. 25): из 66 517 акционеров, 
выявленных в 69 акционерных банках, 214 акционеров (0,32%) 
владеют 62 % капитала (707 млн. лир); прочие 66 303 акционера 
(99,68%) владеют всего 38% капитала (432 869 193 лиры). 90,02 % 
акционеров относятся к первой категории (до 10 тыс. лир) и 
владеют всего 8,57% капитала; высшие категории (IX и X) пред
ставляют только 0,02%*  акционеров, но владеют не менее чем 
29,62% капитала.

* Опечатка в оригинале, следует читать: 0,1%. (Прим.ред.)

Группа государственного капитала (табл. 26): из 27 146 акцио
неров, выявленных в 8 акционерных банках, 31 акционер (0,11%) 
владеет 91,38% капитала (1 617 215 640 лир); другие 27 115 ак
ционеров (99,89 %) владеют всего 8,62% капитала (107 692 160 лир). 
92,75% акционеров относятся к первой категории (до 10 тыс. 
лир) и владеют всего 1,83% капитала; высшая категория (свыше 
50 млн. лир) представляет 0,014% акционеров, но владеет 87,60 % 
капитала.
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ГРУППА А.

К
ат

ег
ор

ии

Размер капитала 
(в лирах)

Класс I

число 
акцио
неров

в про
центах 

к итогу
всего акций 
(в лирах)

в про
центах 

к итогу

число 
акцио
неров

в про
центах 

к итогу

I 
П
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X

До 10 000
От 110 001 до 26 000
„ 25001 „ 50000
„ 50001 „ 100000
„ 100001 „ 500000
„ 1 000 001 1 000 000 
„ 1000001 „ 5000000 
„ 5 000001 „ 10000000 
„10000001 „ 50000000 

Свыше 50 0Э0 000

30 098
1033

592
283
234

12
22
2

1

92,25
3,20
1,82
0,88
0/3
0,04
0,07
0,01

0,01

48 285 700
74 444 700
21215600
20564 400
44 643300
8 026 800

29 959 00
11237 900

178 621900

12,72
4,59
5,58
5,41

11,75
2,11
7,88
2,95

47,01

17 671
1441
7 752

489
374

48
49
12

7

84/0
6,95
3.63
2,36
1,80
0,23
0,Л
0,06
0.03

Итого... 32 277 100,00 380000 000 100,00
1

20 743j 100,00

ГРУППА Б.

К
ат

ег
ор

ии

Размер капитала 
(в лирах)

Класс I

число 
акцио
неров

в про
центах 

к итогу
всего акций 

(в лирах)
в про
центах 

к итогу

число 
акцио
неров

в про
центах 

к итогу

I
II
III
IV
V

VI
VII
VIII
IX
X

До 10 000
От 110001 до 25000
„ 25001 „ 50 000
„ 50001 „ 100000
„ 100001 „ 500 000
„ 500001 „ 1000 000
„ 1000001 „ 5000000 
„ 5 000001 „ юоооооо 
„10000 001 „ 50000001 

Свыше 50 000000

19 799
116
3387

177
123

10
10

1
4

91,123
5,38
1,786
0,82
0,57
0,05
0,05

0,004
0,002

27164 600
19 849 000
15154 300
12 915 500
25 678 900
6 004 900

15514 500

16 785000 
1510 933300

1,65
1,20
0,92
0,78
1,56
0,36
0,94

1,02
91,57

5 346
59
16

3
3

2
1
1

98,42
1,09
0,29
0,06
0,06

0.04
0,02
0,02

Итого . . . 21678
100,00^1650000000

100,00 5 431 100,00
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Таблица '26
Частный капитал

Класс II Класс III Всего

всего акций 
(в лирах)

в про
центах 

к
число 

акцио
неров

в про
центах 

к
всего акций 

(в лирах)
в про

центах 
к

число 
акцио
неров

в про
центах 

к
всего акций 
(в лирах)

в про
центах 

к
итогу итогу итогу итогу итогу

33 227 7801 5,71 12 205 90,42 16 135 108 9,7 59 874 90,02 97 648 588 8,57
24 089640 4,14 582 4,31 9 859 290 5,54 3.056 4,59 51393 630 4,51
27 928 700 4,80 330 2,43 12 527 810 7,04 1674 2,52 61672110 5,41
35 3 73 420 6,08 149 1,10 11 246 920 6,32 921 1,38 67 184 740 5,89
77141890 13,25 170 1,33 33 184 935 18,66 778 1,18 154 970125 13,59
36 249 150 6,23 29 0,21 19 042 660 10,71 89 0,13 63 318 410 5,55

109 487 500 18,81 30 0,22 63250 320 35,56 101 0,15 202 697 520 17,79
<9 540400 13,67 2 0,01 12 627 500 7,10 16 0,02 103 405 800 9,07

158961520 27,31 — — — 7 0,099 158 961 520 13,95
— — — — — — 1 0,001 178 621 900 15,6-7

582 000 000 100,00 13 497 100,00 177 874 343 100,00 66 517 100,00 1139 874 343 100,00

Таблица 26
ГОСУДАРСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ

Класс II Класс III Всего

всего акций 
(в лирах)

в про
центах 

к
число 
акцио
неров

в про
центах 

к
всего акций 

(в лирах)
в про

центах 
к

число 
акцио
неров

в про
центах 

к
всего акций 
(в лирах)

в про
центах 

к
итогу итогу итогу итогу итогу

4 157 800 7,67 35 94,59 322,960 1,61 25 180 92,75 31645 360 1,83
911 600 1,66 — — — — 1226 4,55 20 760 600 1,20
610 500 1Д1 — -Г — — 403 1,48 15 764 800 0,92
226 800 0,11 — —; — — 180 0,66 13142 300 0,70
700 200 1,2 — — — — 126 0,46 26 379100 1,53

— — — — — — 10 0,0: 6 004 900 0,35
3133100 5,'О — — — — 12 0,0: 18 645 700 1,08

20 39 000 37,15 2 5,41 19 677 540 98,39 3 0,01 40 074 040 2,33
24 772 <00 45,13 — — — — 2 0,003 41 557 70С 2,71

— — — — — — 4 0,14 1 510 933 300 8?,60

54 909 700 100,00 37 100,00 2Q 000 000 100,00
27146^100,00

1 724 907 800 100,00
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РАСПРЕДЕЛЕНИЕ акционерного капитала ё акционер

Размер капитала 
(в лирах)

Класс I Класс II

чи
сл

о
ак

ци
он

ер
ов

в п
ро

це
нт

ах
 

к и
то

гу

всего 
акций 

(в лирах)

в п
ро

це
нт

ах
 

к и
то

гу

чи
сл

о
ак

ци
он

ер
ов

в п
ро

це
нт

ах
 

к и
то

гу

всего 
акций 

(в лирах)

До 10 000
От 10 001 до 25 000
„ 25 001 „ 50 000

44 766
2 787
1993

90,35
5,63
4,02

107 208 570
50 954 130
65 684 900

47,90
22,76
29,34

33 445
1013

407

95,92
2,90
1,U

40 794 700
10 629 550
16 995 550

Итого. . . 49,546 100,00 223 847 600 100,00 34 865 100,00 68 419 800

Несомненно, что эта особенность проявляется в обеих группах 
не в одинаковой степени. По понятным причинам, она наиболее 
четко выражена в группе государственного капитала, где наблю
дается чрезвычайно сильное распыление общего количества ак
ционеров в низших категориях и наибольшая концентрация капи
тала в наивысшей категории. Это связано с абсолютным господством 
ИРИ' и с тем, что уменьшение числа акционеров промежуточных 
категорий проявляется здесь гораздо нагляднее, чем в группе 
частного капитала. Это различие заслуживает быть отмеченным. 
Но оно не дает основания противопоставлять друг другу обе груп
пы с точки зрения концентрации капитала. Концентрация акцио
нерного капитала проявляется в весьма значительных размерах 
также и в группе частного капитала. Само собой разумеется, что 
в каждом из 69 банковских акционерных обществ эта концентрация 
проявляется по-разному. Но в общей сложности она выражается 
в неоспоримых цифрах. В таблицах приведены чрезвычайно на
глядные и достаточно убедительные данные. Желающим же более 
Детально проследить процесс концентрации капитала в банковских 
учреждениях мы советуем внимательно разобраться в той части 
табл. 25 и 26, где приведены данные, относящиеся к высшим кате
гориям: с IV по X.

Эти данные неоспоримы: они подтверждают, что и в банковских 
акционерных обществах, контролируемых частным капиталом, ак
ционерный капитал, как правило, сильно сконцентрирован в руках 
очень ограниченного числа акционеров. Дробление, наблюдаемое 
в низших категориях, является в свою очередь фактором, облег
чающим деятельность незначительного господствующего меньшин
ства.

Группа частного капитала (табл. 25)

I класс составляют три межобластных банка: в них сосредо*  
точено около 93% акционеров (30 098), которым, однако, принадле
жит всего 12,7% капитала этого класса.1 Напротив; в четыре выс*
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Таблица Of)
ИЫХ КРЕДИТНЫХ ОБЩЕСТВАХ КООПЕРАТИВНОГО ТИПА

Класс III Всего
1 в 

пр
оц

ен
та

х 
к и

то
гу

8О.О)X

X X 3*  Л

X се
It 
о о схьX s
0 X

всего 
акций 

(в лирах)

X

О>
2 °

0 X

0ОО.
X 

о 2 
II 
V 0

к0
It
о о О.НС S
0 X

всего 
акций 

(в лирах)

X а нX
2 >*X и о о О.Н X X
0 X

59,62
* 15,54 

— 24,84

68,291
1,232

743

97,19
1,75
1,06

40 145 005
19 936 925
29 867 000

44,63
22,17
33,20

146 502
5 032
3143

94,72
3,25
2,03

188148 275
81520 605

112 547 450

49,23
21,32
29,45

Д00,00 70 266 100,00 89 948 930 100,00 154 677 100,00 382 216 330 100,00

1 Впоследствии законом от 14 декабря 1947 г. эта цифра была увеличена 
До 250 тыс. лир.

щие категории (VII—X) входят всего 25 акционеров (примерно 
0,085%), являющихся владельцами почти 58% капитала.

II класс составляют 20 областных и провинциальных банков: 
В банках первой категории сосредоточено свыше 84% акционеров 
(17 571), которым принадлежит только 5,7% капитала этого класса. 
Напротив, три высшие категории (VII—IX) состоят из 68 акционеров 
(0,33%), владеющих 59% капитала.

III класс составляют 46 банков, главным образом местного ха
рактера; в банках первой категории сосредоточено 90,4% акцио
неров (12 205), которым принадлежит только 9% капитала этого 
класса. Напротив, в трех высших категориях (VI—VIII) всего 
61 акционер (0,45%), владеющие около 53% капитала.

Высокая степень концентрации капитала в банковских акцио
нерных обществах еще ярче выявится, если сопоставить их с 
27 кооперативными банками. Для последних дробление капитала — 
явление вполне нормальное. Оно в свое время было санкциониро
вано законом, предусматривавшим, что максимальная стоимость 
акций, принадлежащих каждому акционеру, не должна превышать 
50 тыс. лир1. Таким образом, в кооперативных банках существует 
всего три категории акционеров, соответствующие низшим катего
риям. На 31 декабря 1945 г. общий капитал этих трех категорий 
оценивался в 382 216 330 лир, при наличии 154 677 акционеров 
(табл. 27). Правда, на долю первой категории приходилось 94,72% 
(14&502) акционеров, владеющих примерно 50% капитала; однако 
Другая половина капитала распределялась все же среди 
8175 акционеров (5,28%). Эти данные, с одной стороны, показывают, 
Что кооперативные банки пользуются популярностью среди вла
дельцев мелких сбережений, и, с другой стороны, ставят под сомнение 
возможность образования устойчивых замкнутых групп меныпин- 

95



ства, которые обычно господствуют на'общих собраниях акционер
ных обществ.

Таким образом, ярко выраженная концентрация акционерного 
капитала является общим типичным явлением для всех итальянских 
банковских акционерных обществ: эта концентрация капитала 
принимает форму государственных контролирующих акционерных 
обществ для большинства банков. Для других мелких и средних 
банков характерным является концентрация капитала в частных 
руках.

Размер участия иностранного капитала в итальянских банков
ских акционерных обществах может представить интеррс для изу
чающих международные экономические отношения, поэтому ниже 
приводятся некоторые разъяснения по этому вопросу.

Вообще говоря, хотя иностранный капитал широко представ
лен в разных областях итальянской экономики, этот капитал не 
имеет большой доли участия в банковских акционерных обществах. 
На протяжении последних 50 лет он постепенно утрачивал свое 
первоначальное влияние в банковском секторе. В прошлом оно 
было, несомненно, велико, но теперь свелось к скромным размерам 
и приобрело почти второстепенное значение.

Следует напомнить, что согласно статье 26 закона 1936 — 1937 гг. 
иностранным гражданам запрещается держать акции «банков го
сударственного значения», если они не отказываются от права 
голоса на собраниях акционеров. Следовательно, их участие с 
полным правом контроля может иметь место только в отношении 
акционерных банков второстепенного значения.

Фактически в настоящее время только три акционерных 
банка находятся под контролем иностранного капитала. Трое из 
них могут рассматриваться как подлинные филиалы иностран
ных банков, организованные в форме итальянских акционерных 
обществ (Банк Берклея и Америкен экспресс компани); третий 
же акционерный банк (Итало-американский банк) является дей
ствительно итальянской компанией с контрольным пакетом ак
ций иностранного капитала. Первый банк контролируется ан
глийским, два другие — американским капиталам. На 31 де
кабря 1945 г. капитал этих банков в общей сумме составлял 
252,5 млн. лир (8,8% всего капитала, инвестированного в 77 акцио
нерных банках).

Концентрация акционерного капитала в трех указанных бан
ках очень высока и может сравниваться с концентрацией капитала, 
принадлежащего государству. Три иностранные компании, осу
ществляющие контроль, владели на 31 декабря 1945 г. почти 91 % 
акционерного капитала этих банков.

Капитал иностранных компаний и учреждений, инвестирован
ный в итальянские акционерные банки в виде пакетов акций 
размером более 100 тыс. лир, но недостаточных для осущест
вления контроля, — незначителен и составляет сумму в не
сколько десятков миллионов лир. Размеры таких пакетов акций, 
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принадлежащих иностранным частным гражданам, установить не 
удалось, но можно считать, что они не настолько значительны, 
чтобы существенно изменить общую картину участия иностран
ного капитала.

Переход капитализма в монополистический капитализм (им
периализм) был вызван не только концентрацией производства, уже 
достигшей высокой ступени путем создания трестов, картелей и 
синдикатов (что привело к концентрации источников сырья), но 
также и колониальной политикой и деятельностью банков.

Постепенное превращение банков из обычных коммерческих 
.предприятий в мощные органы концентрации банковского капитала 
и слияние этого капитала с промышленным капиталом явилось 
условием и основой для возникновения и развития империализма.

В первые десятилетия после воссоединения Италии ее капита
листическая экономика опиралась на помощь иностранного капи
тала; иностранные капиталовложения в различных областях эко
номической деятельности в то время были весьма значительны.

Когда затем в связи с изменившейся международной обстанов
кой приток этого капитала не только прекратился, но начался его 

'постепенный отлив, итальянские банки оказались в затруднитель
ном положении, приведшем к общему кризису, который хотя и 
окончился к концу прошлого века, но в дальнейшем постоянно давал 
себя чувствовать.

Этот кризис дал повод к государственному вмешательству, 
■направленному на спасение тех групп финансовой олигархии, кото
рые были ответственны за создавшееся положение.

Когда этот первый кризис был преодолен, иностранный капитал 
. снова способствовал организации двух крупных частных банков 
(Коммерческого банка и Итальянского кредитного банка).

В начале нынешнего века в Италии начинается процесс сращи
вания банковского капитала с промышленным. Крупные банки пе
реходят к контролю машиностроительной и текстильной промыш
ленности, а также электропромышленности. В этот период иностран
ный капитал и государственный капитал заняли решающие пози
ции в экономике страны.

Это явление приняло еще более очевидный характер в связи 
с первой мировой войной. Крупные частные банки стали господ
ствовать в тяжелой индустрии и контролировать ее. Переплетение 
интересов банковского и промышленного капитала стало настолько 
сложным и тесным, что во многих случаях представителями банков
ского капитала и представителями промышленного капитала ока
зывались одни и те же лица. Обеспечив себе экономические и поли
тические позиции в стране, различные группы вступили друг с дру
гом в борьбу за господство.

В первое время после окончания войны процесс разбухания 
размера капиталовложений крупных акционерных обществ 
продолжался в ускоренном темпе, несмотря на то, что итальянское 
народное хозяйство обнаруживало явные признаки застоя.
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Наступивший вскоре кризис перепроизводства привел к тому, 
что дальнейшее существование искусственно разросшихся во время 
войны крупных промышленных предприятий оказалось невозмож
ным.

В 1921 г. в кризисном состоянии очутилось акц. о-во Ильва 
и обанкротился Итальянский учетный банк. За этим последовал 
крах акц. о-ва Ансальдо. В 1923 г. потребовалось вмешательство 
государства, чтобы спасти Римский банк.

Но монополистические тенденции все усиливались, а не осла
бевали, и достигли своего кульминационного пункта в связи с на
чавшимся мировым экономическим кризисом.

Это кризис вскоре дал себя чувствовать и в Италии. В 1931 г. 
стал обнаруживать первые симптомы кризиса Итальянский ком
мерческий банк.

В 1933 г. был создан Институт промышленной реконструкции 
(ИРИ), взявший на себя управление Итальянским коммерческим 
банком и контроль над акционерными обществами, находив
шимися в зависимости от этого банка,

В 1934 г. наступила очередь Римского банка и Итальянского 
кредитного банка, а также зависевших от них акционерных об
ществ.

Таким образом, итальянскому финансовому капиталу пришлось 
сдать завоеванные позиции. Чтобы преодолеть временные затрудне
ния, он вынужден был лишиться ценного орудия своего господ
ства. Но он понимал, что передает его в надежные руки так назы*  
ваемого фашистского корпоративного государства, созданного для 
защиты интересов реакционной буржуазии.

Помимо Итальянского банка, структура и функции которого 
подверглись глубокому изменению, государство владеет пятью 
банками публично-правового характера: Неапольским банком, Си
цилийским банком, Монте деи Паски ди Сьена, Институтом Сан 
Паоло в Турине, Банка национале дель лаворо, а также тремя бан
ками государственного значения (Итальянским коммерческим бан
ком, Итальянским кредитным банком и Римским банком). Таким 
образом, государство имело возможность непосредственно через 
ИРИ контролировать деятельность итальянских банков на .90%.



Глава 6

АКЦИОНЕРНЫЕ ОБЩЕСТВА КООПЕРАТИВНОГО ТИПА 
И АКЦИОНЕРНЫЕ ОБЩЕСТВА, КОНТРОЛИРУЕМЫЕ 

МУНИЦИПАЛЬНЫМИ ОРГАНАМИ

Кооперативные акционерные общества
При чрезвычайном обследовании акционерных обществ на 

31 декабря 1945 г. было зарегистрировано 42 акционерных общества 
кооперативного типа или, точнее, 33 акционерных общества коопе
ративного типа, и 9 обществ, акционерный капитал которых контро
лировался 1 кооперативами. Ограниченное количество этих акцио
нерных обществ и их слабое распространение в различных отраслях 
экономики легко объяснимы: в них капитал по необходимости раз
дроблен, а поэтому в этих обществах невозможно или, по меньшей 
мере, чрезвычайно затруднительно образование групп, владеющих 
большинством капитала, вследствие этого их трудно использовать 
в качестве орудия экономической и политической ^гегемонии. 
Среди акционерных обществ кооперативного типа мы находим 
некоторые общества, сохранившие старые традиции и способные 
выдержать сравнение с соответствующими частными акционерными 
обществами. Весь акционерный капитал 42 учтенных акционерных 
обществ превышал 473 млн. лир по сравнению с 294 млн. лир, 
которыми эти общества располагали в конце 1939 г. (см. табл. 28).

1 В размере более 50% капитала.

Акционерный капитал одних только кооперативных обществ 
(не считая контролируемых ими акционерных обществ) составлял

на 31 декабря 1939 г. . . . 251 770 113 лир 
на 31 декабря 1945 г. . . . 425 207 183 лиры

Число занятых лиц, равное в 1939 г. 7562, почти не измени
лось в 1945 г., потому что значительное сокращение, происшедшее 
в промышленных акционерных обществах и обществах морского 
транспорта, .компенсировалось увеличением числа занятых лиц 
в кредитных учреждениях.

Наибольшие размеры капитала приходятся на кредитные ак
ционерные общества (77,5%), на общества морского транспорта 
(10,8%) и на промышленные акционерные общества (9,2%). 
Металлургические, сельскохозяйственные и торговые акционерные 
общества, а также общества, занимающиеся операциями с недви
жимым имуществом, следует рассматривать как подсобные, потому 
что они являются контролируемыми организациями и на их долю 
приходится не более 2,5 % капитала всех кооперативных обществ.
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Таблица 28
АКЦИОНЕРНЫЕ ОБЩЕСТВА КООПЕРАТИВНОГО ТИПА (ПО ОТРАСЛЯМ ХОЗЯЙСТВА)

Отрасли хозяйства

К
ол

ич
ес

тв
о 

об
щ

ес
тв

Средняя численность 
занятых лиц Акционерный капитал (в лирах)

Резервный 
капитал (в лирах)

в 1939 г. в 1945 г.

на 31 декабря 
1939 г.

на 31 декабря 
1945 г.

вс
ег

о

из
 ни

х 
ра

бо
чи

х

•
вс

ег
о

из
 ни

х 
ра

бо
чи

х

Промышленность:
пищевая.................... 5 1125 985 858 728 30 000 000 34 000 000 5176 227
металлургическая . . 1 • 326 310 313 280 4 500 000 6 000 000 668 000
химическая ................ 2 ‘ ; Ю8 93 76 65 2 901 800 2 901 800 1 643 719

Итого . . . 8 1559 1391 1247 1073 37 401 800 42 901 800 7 487 946

Сельское хозяйство . . . 1 — — __ — 1600 000 1600000 141068
Операции с недвижимым

имуществом..................... 2 12 2 12 2 4 925.000 4 925 000 259 282

Морской транспорт . . 1 960 754 301 214 52 251 014 50 742 000 5 752 214

Торговля ......................... 1 35 28 28 18 3 000 000 3 000 000 26 623

Кредит.................... .... 28 4 839 88 5 700 136 192 890134 367 714 218 358 887 407

Страхование .................... 1 157 — 167 1 2 348 165 2 349 165 20 561 216

Всего . . . 42 7 562 2 233 7 455 1444 294 295 ИЗ 473 232 183 393 115 756



Крупных размеров достигает резервный капитал. Особенно 
значителен резервный капитал ■ кредитных акционерных обществ, 
достигающий 91,3% общего резервного капитала всего кооператив
ного сектора.

Промышленной деятельностью занимались 8 акционерных об
ществ, в которых в 1945 г. было в среднем 1247 рабочих и служа
щих, т. е. 16,7% лиц, занятых во всех кооперативных обществах. 
В пищевой промышленности насчитывалось 5 акционерных обществ, 
из которых 2 — кооперативные и 3 — находящиеся под контролем.

Из данных о распределении акционерного капитала (см. табл. 
29) видно, что всего насчитывалось 235 551 акционер, из них 235 457 
акционеров владели акциями на сумму, не превышавшую50 тыс. лир.

На мелкие акционерные общества (с капиталом до 5 млн. лир) 
приходилось 23,2% всех занятых лиц и 14,0% капитала, на сред
ние (с капиталом свыше 5 и до 50 млн. лир) — соответственно 
27,1 и 28,0%, а на крупные — 49,7 и 58,0%.

Акционерные общества, контролируемые 
муниципальными органами

Обследование показало, что существуют акционерные общества 
с участием капитала муниципальных органов. В некоторых слу
чаях речь идет о небольших капиталовложениях, но есть ряд 
акционерных обществ, капитал которых принадлежит больше 
чем на 50% муниципальным органам; причем в двух из этих обществ 
имеется только по одному акционеру, каковым является городское 
управление.

Имеется, небольшая группа акционерных обществ (всего 8 об
ществ), общая сумма акционерного капитала которых была на 
31 декабря 1945 г. немногим более 218 млн. лир (см. табл. 30), 
а их резервный капитал исчислялся в 10 985 961 лиру. К самым 
крупным из них относятся три акционерных общества, занимаю
щихся эксплуатацией городских и загородных трамвайных линий. 
Общая сумма их акционерного капитала исчислялась в 139 млн. лир 
(63,7% общей суммы капитала всех обществ); в 1945 г. В них было 
занято в среднем 6107 рабочих и служащих (91,1 % общего числа).

По размерам акционерного капитала эти акционерные обще
ства распределяются следующим образом: имеется 2 небольших 
общества (с капиталом до 5 млн. лир), относящиеся к «прочим»; 
5 обществ средней величины (с капиталом свыше 5 и до 50 млн. 
лир), а именно: 3 железнодорожных и трамвайных акционерных 
общества, одно акционерное общество, занимающееся операциями 
с недвижимым имуществом1, и одно акционерное общество, отно
сящееся к «разным», и, наконец, одно единственное крупное 
промышленное акционерное общество2 (с капиталом свыше 50 млн.).

1 Иммобильяре венециана, Венеция.
* Индустриале трентина, в Тренто, владеющее 6 электростанциями, 

газовым заводом и водопроводом, обслуживающими город Тренто и область.
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. Таблица 29
АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВА КООПЕРАТИВНОГО ТИПА (ПО ОТРАСЛЯМ ХОЗЯЙСТВА И ПО 

ГРУППАМ ВЛАДЕНИЯ АКЦИЯМИ)

Отрасли 
. хозяйства

Чи
сл

о 
ак

ци
он

ер
ов

Вс
ег

о а
кц

ий
 

(в
 ли

ра
х)

Акционеры, владеющие акциями на. сумму (в лирах)
до 10 000 от 10 001 до 25 000 от 25 001 до 50 000 от* 50 001 ДО 100 000 Свыше 100 000

чи
сл

о
ак

ци
он

ер
ов

вс
ег

о а
кц

ий
 

<в
 ли

ра
х)

чи
сл

о
ак

ци
он

ер
ов

вс
ег

о а
кц

ий
(в

 ли
ра

х)

чи
сл

о
ак

ци
он

ер
ов

вс
ег

о а
кц

ий
 1 

(в
 ли

ра
х)

чи
сл

о
ак

ци
он

ер
ов

вс
ег

о а
кц

ий
 ; 

(в
 ли

ра
х)

 
?

...
..

чи
сл

о 
ак

ци
он

ер
ов

вс
ег

о а
кц

ий
(в

 ли
ра

х)

Промышлен
ность:

пищевая 9172 34 000 000 8 915 7 166 450 130 2 133 900 58' 2 080050 39 2 872 925 30 19 746675
металлур

гическая 15 6 000 000 _ __ _ _ _ 6 474 000 9 5 526 000
химическая 2 303 2 901 800 2 250 1 859 700 40 640 000 13 402 100 — — — —

Итого. . . 11490 42 901 800 11165 9 026 450 170 2 773 900 71 2 482 150 45 3 346 925 39 25 272 6?5

Сельское хозяй
ство .... 1 1000 000 1 1600 000

Операции с не
движимым 
имуществом 7 4 925 000 4 1400 3 4 923 600

Морской транс
порт 72 941 50 742 000 72 941 50 742000 _ _

Торговля . . . 5 3 000 000 4 8 000 — — — — — — 1 2 992 000
Кредит .... 149 785 412 714 218 142 080 183 500 953 4 744 76 07869В 2 956 104 300 650 3 226 000 2 3 607 920
Страхование . 1322 2 349 165 1314 2 047 255 1 21175 7 280 735 — — — —

Всего . . 235 551 473 232 183 227 508 245 325 758 4 915 78 873 700 3 034 107 063 535 48 3 572 925 46 38 396195



Таблица 39
АКЦИОНЕРНЫЕ ОБЩЕСТВА, КОНТРОЛИРУЕМЫЕ МУНИЦИПАЛЬНЫМИ ОРГАНАМИ 

(ПО ОТРАСЛЯМ ХОЗЯЙСТВА)

Отрасли хозяйства

К
ол

ич
ес

тв
о о

бщ
ес

тв

Среднее число занятых 
лиц Акционерный капитал (в лирах)

Резервный 
капитал 
(в лирах)

в 1939 г. в 1945 г.

на 31 декабря 
1939 г.

на 31 декабря 
1945 г.

вс
ег

о

из
 ни

х 
ра

бо
чи

х

вс
ег

о

из
 ни

х 
ра

бо
чи

х

Электропромышленность 1 234 192 290 248 60 000 000 60 000 000 2 814 566

Операции с недвижимым 
имуществом ................ 1 — — 2 — — 6 000000 —

Железнодорожный транс
порт (включая трам
вай) ................................. 3 5 207 4 832 6107 5 409 67 250000 139 000 000 8 072 874

Прочие 1............................. 3 108 83 22 7 13 196 500 13 196 500 ] 98 521

Итого . . . 8 5 549 5107 6 421 5 745 140 446 500 218 196 500 10985961

а На 31 декабря 1945 г.



Глава 7

РОЛЬ АКЦИОНЕРНЫХ ОБЩЕСТВ В ЭКОНОМИКЕ СТРАНЫ

Вопросу об огромной роли акционерных обществ в экономиче
ской жизни Италии посвящено большое количество исследований 
и печатных трудов. Поэтому нет надобности в настоящее время 
распространяться на эту тему.

Значительно больший интерес представляет попытка опреде
лить, в каких именно отраслях хозяйства и в какой степени акцио
нерные общества имеют решающее и преобладающее значение. 
Но фактических данных для такого рода исследования имеется 
не много. Хорошим источником могла бы послужить промышлен
ная и торговая перепись 1937—1939 гг., но результаты ее, к сожа
лению, до сих пор не проанализированы с этой точки зрения и не 
опубликованы.

В отношении промышленности, взятой в целом, а также рас
смотренной по такому показателю, как стоимость продукции, 
можно утверждать, что преобладание предприятий, организован
ных в виде акционерных обществ, чрезвычайно сильно по 
сравнению с предприятиями, имеющими другую юридическую 
форму1.

1 См. A. Molinari, Particolari aspetti strutturali dell’industria italiana e 
Le Societa per azioni nel «Rapporto della Commissione Economica», presentato 
all’Assemblea Costituente, vol, II, Industrie, Relazionc.

В промышленности имеется ряд отраслей, которые можно рас
сматривать как целиком состоящие из предприятий, организован
ных в форме акционерных обществ. К этим отраслям относятся, 
в частности, предприятия, производящие электроэнергию. Впро
чем, иначе и быть не могло, так как подобного рода предприятия 
требуют огромных капиталовложений, превышающих возмож
ности отдельных или небольшого числа луц.

Явное количественное преобладание предприятий частного 
и ремесленного характера наблюдается в рыбной, полиграфиче
ской, швейной, пищевой, деревообделочной, кожевенной промы
шленности и в отраслях промышленности, отнесенных к числу 
проуих отраслей промышленности, как, например, производство 
игрушек, музыкальных инструментов, изделий из рога, копыт, 
кораллов, перламутра, слоновой кости, щетины, конского волоса, 
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пластмасс и некоторых растительных волокон, производство щеток 
к кистей, резиновых штампов и штампов для раскраски эмалью, 
вулканизация резиновых изделий и пр.1

1 Istituto Centrale di Statistica — Censimento Industrial e Commerciale 
1937—1940, Prima Serie—Risultate generali, vol’. I, Industrie.

В других же отраслях наряду с ремесленными и мелкими или 
средними предприятиями, в большинстве принадлежащими отдель
ным лицам или товариществам, существуют и такие предприятия, 
которые по своим размерам и техническому оборудованию обра
зуют так называемую крупную промышленность. Эти предприятия 
В своем огромном большинстве юридически оформлены в виде 
акционерных обществ.

Так, в горнодобывающей промышленности наряду с круп
ными промышленными комбинатами существуют мелкие и мель
чайшие предприятия. Но такие виды производства, как добыча 
железной руды, колчеданов, бокситов, каменного угля, произ
водство борной кислоты и пр., сосредоточены исключительно 
в руках предприятий, организованных в форме акционерных 
обществ. В то же время добычей серы, каменной соли, торфа, као
лина, талька, мрамора занимаются также мелкие предприятия, 
принадлежащие отдельным предпринимателям, причем такие пред
приятия часто носят полукустарный характер.

Подобное явление имеет место в металлургической, машино
строительной и силикатной промышленности. Действительно, под 
общим названием «металлургическая промышленность» пони
маются самые разнообразные виды производства, начиная от про
изводства чугуна, стали и ферросплавов и кончая добычей и про
изводством цветных металлов, от первичной обработки железа и 
стали до производства стальных поковок и т. д. Под общим назва
нием «машиностроительная промышленность» объединен целый 
ряд производств—от производства моторов для автомобилей, судов, 
локомотивов и самолетов до изготовления замков, болтов, гаек, 
стальных перьев и мелких металлических изделий.

В силикатную промышленность включены мастерские по обра
ботке мрамора и заводы по обжигу гипса и извести, а также сте
кольные и цементные заводы.

Из сказанного следует, что в то время как в одних отраслях 
имеют абсолютный перевес предприятия, организованные в форме 
акционерных обществ, в других, напротив, преобладают кустарные 
и мелкие предприятия.

То же явление повторяется в химической промышленности: 
в то время как продукция органических синтетических красителей, 
производство азотистых веществ и пр. имеет ярко выраженный 
характер крупнопромышленного производства и требует сложных 
и дорогостоящих установок и оборудования, — производство вин
ного камня, мыла, эфирных масел, галенопрепаратов, медикамен



тов и пр. может быть сосредоточено в мелких и средних 
предприятиях, а в некоторых случаях даже в кустарных ма
стерских.

Однако следует отметить, что хотя в таких случаях количество 
отдельных предприятий значительно превосходит небольшое число 
акционерных обществ, общая стоимость продукции этих пред
приятий сравнительно невелика. Конечно, было бы весьма инте
ресно иметь точные данные о том, какая доля общей стоимости 
продукции приходится на акционерные общества в каждой от
расли производства, но, к сожалению, за исключением одного 
случая, подобного рода сведений не имеется.

Несмотря на огромные трудности, мы все же попытались произ
вести соответствующую оценку, принимая во внимание в своих 
расчетах следующие данные:

1) классификацию» промышленных предприятий по числу занятых 
в них лиц наемного труда, по данным промышленной переписи 
1937—1939 гг.;

2) валовую стоимость продукции отдельных отраслей промы
шленности;

3) примерную технико-экономическую оценку масштабов про
изводственных установок и их стоимости;

4) соотношение между суммой капитала, вложенного акционер
ными обществами в разные отрасли промышленности, и стоимостью 
продукции соответствующих отраслей;

5) многочисленные, произведенные почти во всех отраслях 
промышленности, попытки определить долю продукции крупней
ших акционерных обществ в общей стоимости продукции соответ
ствующей отрасли.

Классифицируя производственные предприятия1 по числу 
занятых лиц, мы разделили их на три большие группы, а 
именно: 1) с числом занятых лиц до 25 человек; 2) с числом занятых 
лиц от 26 до 100 человек; 3) с числом занятых лиц более 100 человек. 

1 Следует иметь в виду, что при промышленной переписи любая произ
водственная фирма, взятая в местном масштабе, делилась на такое число про
изводственных предприятий (производственных единиц), сколько видов или 
групп производства существовало в данной фирме. Таким образом, получалось, 
что в одних случаях понятия «фирма» и «предприятие» совпадали друг с другом 
(в тех случаях, когда фирма занималась одним видом или одной отдельной 
отраслью производства), а в других случаях одна фирма оказывалась раз
деленной на два или три производственных предприятия.

Перепись производственных предприятий производилась при помощи 
опросных листов. Для производственных фирм, занимавшихся двумя или 
тремя видами производства, применялся еще особый опросный лист: для пере
писи подсобного персонала, обслуживающего все виды производства (черно
рабочие, занятые вне цехов, сторожа, обслуживающий персонал электростан
ций, кладовщики и т. д.); для установок и машинного оборудования, которые* 
не могут быть отнесены к отдельному виду производства (дизельные моторы и 
пр.), а также для материалов и транспортных средств, находящихся в анало
гичных условиях. Все это мы учитывали в наших расчетах.
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Исходя, из того обоснованного предположения, что производствен
ные предприятия с числом занятых лиц свыше 100 человек (круп
ные или очень крупные) и те предприятия, организация производ
ства в которых обычно требует сложных и дорогостоящих устано
вок, едва ли могут принадлежать отдельным предпринимателям, 
мы отнесли такие производственные предприятия — за редкими 
исключениями, которые каждый раз по возможности принимались 
во внимание, — к предприятиям, организованным а форме акцио
нерных обществ.

Для предприятий средней величины (с числом занятых лиц 
от 26 до 100 человек) оценка представляла большие трудности. 
Вопрос о том, какие из них отнести к акционерным обществам 
и какие — к отдельным предприятиям, решался на основании 
имевшихся в нашем распоряжении сведений И исходя из выше
изложенных общих соображений.

Что же касается предприятий, которые можно назвать мелкими 
(с числом занятых лиц до 25 человек), мы считали, учитывая при 
этом те исключения, которые были нам известны, что они в своем 
огромном большинстве принадлежат отдельным предпринимателям 
или, во всяком случае, не являются предприятиями, организован
ными в форме акционерных обществ.

Из табл. 31 видно, что количество крупных или очень крупных 
производственных предприятий ничтожно в рыбной промышлен
ности и незначительно в деревообделочной и швейной промышлен
ности. В рыбной промышленности 99,9% предприятий с 96,2% 
занятых лиц относятся к мелким и самым мелким предприя
тиям.

В швейной промышленности 99,6% предприятий с 82,8% заня
тых лиц также относятся к этому типу. Только некоторые отдельные 
производства составляют исключение, как, например, производ
ство пуха и пера и выработка фетра, где наблюдается значитель
ная концентрация рабочих и служащих в крупных предприятиях. 
То же относится к производству пуговиц.

В деревообделочной промышленности насчитывается немалый 
процент рабочих и служащих (13,0%), занятых в предприятиях, 
которые можно отнести к средним.

Большая концентрация рабочих и служащих в крупных и 
крупнейших предприятиях наблюдается в металлургической, тек
стильной, кинематографической, машиностроительной, горнодо
бывающей и химической промышленности, а также в электропро
мышленности.

Однако следует иметь в виду, что некоторые из вышеперечи
сленных отраслей промышленности состоят из различных произ
водств, резко отличающихся друг от друга по своему типу.

Так, например, в металлургической промышленности, за 
исключением производства цепей, есть производства, обладающие 
сложными установками и оборудованием, где действительно суще
ствует очень сильная концентрация рабочей силы.
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ПРЕДПРИЯТИЯ, МЕХАНИЗИРОВАННЫЕ

С числом занятых

Отрасли 
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всего до 25 человек
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Рыбная............................. 49 248 93891 49 203 99.9 90 300 96,2
Горнодобывающая. . . 11 056 136 012 10 347 93,6 36 439 26,8
Деревообделочная и

смежные с ней от- 1
расл-И......................... 123162 282 393 122 229 99,3 218 913 77,5

Пищевая......................... 292 906 573 594 291329 99,5 411 991 71,8
Металлургическая . . 549 73 225 276 50,3 2 236 3,0
Машиностроительная 100 398 830 974 97 496 97,1 209 801 25,2
Силикатная .................... 19 417 204 930 17 782 91,6 - 61 713 30,1
Строительная................ 64 055 558 544 60 693 94,7 172 738 30,9
Химическая ................. 6 981 108 312 6 240 83,4 25122 23,2
Бумажная и смежные

с ней отрасли . . . 1992 52 968 1562 78,4 10812 20,4
Полиграфическая . . . 11510 69 879 11 092 96,4 35 064 50,2
Кожевенная................ 123 804 215 211 123160 99,5 163 450 76,0
Текстильная ................ 36 789 607 737 33 422 90,9 72 037 11,9
Швейная......................... 168 451 3Q8111 167 789 99,6 255 217 82,8
Кинематографическая . 64 2140 49 76,6 225 10,5
Электропромышлен

ность и электро
снабжение ................ 8 756 41886 8 604 98,3 10 604 25,4

Прочие отрасли про
мышленности .... 3 401 113 723 2 834 83,3 10 601 9,3

Итого. . . 1022 530 14И73 530 11004107 11 787 263 1

В кинематографической промышленности значительная кон
центрация рабочей силы в крупных предприятиях имеется в про
изводстве фото- и кинопленок (92,1% рабочих и служащих занято 
в предприятиях, насчитывающих более 100 человек), в предприя
тиях по звукозаписи на граммофонные пластинки (67,2%), а также 
по производству граммофонных пластинок (72,3%). В остальных 
производствах этой отрасли промышленности рабочая сила сосре
доточена в предприятиях средней величины.

В машиностроительной промышленности, где существуют, как 
мы уже видели, самые разнообразные виды производства, наблю
дается (если не считать ремесленных механических мастерских 
и механических мастерских государственных железных дорог) 
очень сильная концентрация производства в крупных машино
строительных предприятиях. В предприятиях с числом занятых
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Таблица 31
И НЕМЕХАНЙЗИРОВАННЫЕ
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37 0,1 • 1893 2,0 8 1698 1,8
500 4,5 23 921 17,6 209 1,9 75 652 55,6

802 0,6 36 599 13,0 131 0,1 26 881 9,5
1289 0,4 59 431 10,4 288 0,1 102 172 17,8

106 19,3 5 630 7,7 167 30,4 65 359 89,3
1945 1,9 97 013 11,7 957 1.0 524 160 63,1
1282 6,6 62 104 30,3 353 1,8 81113 39,6
2 598 4,1 124 635 22,3 764 1,2 261171 46,8

540 7,7 26 756 24,7 201 2,9 56 434 52,1

326 16,4 15812 29,9 104 5,2 26 344 49,7
348 3,0 16 191 23,2 70 0,6 18 624 26,6
515 0,4 24 796 11,5 129 0,1 26 965 12,5

1967 5,3 103 903 17,1 1400 3,8 431 797 71,0
535 0,3 24358 7,9 127 0,1 28 536 9,3

11 17,2 550 25,7 4 ■ 6,2 1365 63,8

92 1,0 4 416 10,5 60 0,7 26 866 64,1

378 11,1 20 409 17,9 189 5,6 82 713 72,8

13 271 1 | 648 417 1 | 5161 1 11 837 850 1

лиц более 100 человек занято 80,5% рабочих и служащих, тогда 
как в предприятиях, занимающихся разборкой судов и произво
дящих монтаж установок (что по существу не входит в круг дея
тельности данной отрасли), имеется значительный процент пред
приятий средней величины.

В горнодобывающей промышленности, в трех ее наиболее зна
чительных производствах, дающих почти всю продукцию данной 
отрасли (а именно: рудники, угольные шахты и серные копи), 
наблюдается большая концентрация рабочей силы в крупных и 
очень крупных предприятиях (89,5; 95,9 и 86,5% соответственно). 
В некоторых других отраслях производства концентрация меньше 
и встречается значительный процент предприятий средней вели
чины, тогда как в других отраслях, как, например, добыча мрамора,
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строительного камня, песка и щебня, преобладают мелкие и очень 
мелкие предприятия.

В силикатной промышленности главными видами производства, 
несомненно, являются производство стекла, цемента и керамики; 
во всех этих трех отраслях наблюдается сильная концентрация 
рабочей силы в крупных предприятиях. На кирпичных заводах 
рабочая сила сосредоточена в средних предприятиях, а во всех 
остальных отраслях — в мелких предприятиях.

В пищевой промышленности концентрация рабочей силы весьма 
велика на крупных и очень крупных сахарных, пивоваренных, 
консервных заводах, в предприятиях по производству пищевых 
экстрактов и т. д. Во всех же других многочисленных производ
ствах этой отрасли рабочая сила сосредоточена местами в средних 
предприятиях, но больше всего — в мелких.

В строительной промышленности (исключая строителей-ре
месленников) 54,4% рабочей силы занято в крупных предприятиях 
и 25,9% — в предприятиях средней величины.

В химической промышленности наибольшая степень концен
трации рабочей силы в крупных и очень крупных предприятиях 
имеет место в производстве спичек, светочувствительных пленок 
и различных материалов для фотографии и кино, синтетических 
органических красителей, азотистых веществ, щелочей, каустиче
ской соды, хлора и т. д.

По этой отрасли промышленности у нас имеются некоторые 
более точные данные, полученные в результате промышленной 
переписи 1937—1939 гг. Эти данные могут быть обобщены следую
щим образом:

Таблица 32
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(в тыс. лир)

Стоимость продукции 
с разбивкой по группам 

(в тыс. лир)
S ь
ф

Ф S

а
|в

х х 5х 2 8

П, н о
К Sл — м ч

ис
ле

 
(у

кц
ия

 
ю

не
рн

ы
х

5С
ТВ

£Н я . 
« « 5
5 t 1

3 ч © О ■ в и Н« х IO
S s3 о ю н g & & нСХ X 10 §

о х S Л О о и пело п X о

Без указания харак
тера производства 272 78

до 100 . . . 1437 139 49 168 6613 13,5
100— 150. . . 956 237 236 550 63 612 27,0
500— 1000. . . 333 105 239 757 76 444 48,9

1 000— 50 000 . . . 709 387 4 (ЮЗ 673 2 651167 64,6
50 000—100 000 . . . 15 15 1133 997 1133 997 100,0

100 000—250 000. . . 13 12 2 195 557 2 013622 91,4
250 000—500 000 . . . 2 2 694147 694147 100,0
Свыше 500 000 . . . 1 1 618 946 618 946 100,0

Всего. . 3 738 976 9 220785 7 258 548 78,1
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Из этого следует, что в 1937 г. 78,1 % валовой стоимости хими
ческой продукции дали фирмы, организованные в форме акционер
ных обществ.

Равным образом и распределение числа занятых лиц в хими- 
ческих производственных предприятиях показывает, что из 
J37 037 рабочих и служащих более 100 503, т. е. 72,9%, были 
заняты в акционерных обществах.

В области водоснабжения и производства и распределения 
электроэнергии и газа следует различать:

предприятия по производству и распределению электроэнергии; 
предприятия по производству и распределению газа; 
предприятия по водоснабжению.
В первой группе приобретение производственных установок и 

установок по распределению электроэнергии требует крупных 
капиталовложений. Поэтому здесь в руках крупных и средних 
акционерных обществ сосредоточено 100% производства. Во вто
рой группе участие акционерных обществ может быть определено 
в 85—90 %, а в третьей — в 55—60 %.

В текстильной промышленности обстановка чрезвычайно слож
ная. В ее наиболее значительных отраслях наблюдается опреде
ленная концентрация производства. Так, например, в шелко
мотальном производстве 73,2 % занятых лиц сосредоточено в круп
ных предприятиях, в шелкоткацком производстве — 73,4%, в пря
дильном и крутильном хлопчатобумажном производстве — 
93,3%, в производстве хлопчатобумажных тканей — 78,4%, в про
изводстве чесаной шерсти — 88,0 %, в производстве шерстяной 
пряжи — 87,1%, в производстве шерстяных тканей—78,5%, 
в производстве искусственного волокна — 99,7 %, на предприя
тиях по мочке и трепке льна — 98,9 %, на джутовых прядильных 
и ткацких фабриках — 96,6% и т. д. Но в то же время в ряде отра
слей, в особенности в шелковой промышленности, многие даже 
очень крупные предприятия еще в настоящее время функциони
руют в виде частных, неакционерных компаний. Учитывая объем 
и стоимость: производства в отдельных отраслях, а также особен
ность и размеры заводов и инвестированных капиталов, можно 
считать, что около 70—80% общей валовой стоимости продукции 
текстильной промышленности приходится на долю предприятий, 
организованных в форме акционерных обществ.

В бумажной промышленности и ее смежных отраслях довольно 
сильная концентрация рабочей силы в крупных предприятиях 
наблюдается только в производстве древесной массы. Это произ
водство, несомненно, является одним из наиболее значительных 
как по объему, так и по стоимости продукции. Однако нельзя ска
зать, что во всей этой отрасли промышленности преобладают круп
ные предприятия, что они располагают крупными установками и 
машинным оборудованием.

В кожевенной промышленности определенная концентрация 
рабочей силы в крупнЫк предприятиях существует лишь в про
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изводстве искусственной кожи. Но речь идет о немногих пред
приятиях и о небольшом числе рабочих и служащих. В более 
значительных производствах, как, например, дубильные заводы, 
обувные фабрики и фабрики по выделке мехов, рабочая сила сосре
доточена в мелких и средних предприятиях.

Учитывая несложный характер установок и машинного обору
дования, небольшие размеры капиталовложений и т. д., можно 
считать, что доля акционерных обществ в общей валовой стоимости 
продукции в этой отрасли промышленности не превышает 10—15%.

В полиграфической промышленности, как уже указывалось, 
участие акционерных обществ может быть определено в 5—10% 
общей валовой стоимости продукции.

В тех отраслях промышленности, которые отнесены к числу 
прочих отраслей промышленности, наряду с крупными предприя
тиями (производство резины, электрических ламп, кабеля, элек
трических проводов и т. д.) имеются предприятия мелкие и кустар
ные (производство изделий из рога, из коралла и т. д., производ
ство резиновых трубок и пр.). Учитывая также то обстоятельство, 
что стоимость продукции крупных предприятий, принадлежащих 
к этой группе, намного превышает стоимость продукции остальных 
отраслей, можно утверждать, что 50 — 60% валовой стоимости 
продукции всей группы дают предприятия, организованные в форме 
акционерных обществ.

Резюмируя, можно на основании вышеприведенных расчетов 
прийти к заключению, что доля акционерных обществ в общей 
валовой стоимости продукции выражается в следующих цифрах:

Таблица 33

Отрасли промышленности
Доля продукции 

акционерных 
обществ в общей 

продукции (в • /.)

Рыбная .......................................................... Менее 1
Деревообделочная и смежные с ней

отрасли ...................................................... 5—10
Пищевая......................................................... 20—30
Горнодобывающая..................................... 60—70
Металлургическая..................................... 80—90
Машиностроительная......................... 70—80
Силикатная ................................................. 60—70
Строительная ............................................. 20—30
Химическая..................................... .... 80
Бумажная и смежные с ней отрасли 35—45
Полиграфическая......................................... 5—10
Кожевенная.................................................. 15—25
Текстильная ................................................. 70—80
Швейная ..................................................... 5—10
Энергетическая ............................................. 100 .
Кинематографическая................................. 80—85
Прочие отрасли промышленности . . 50—60
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Исходя из процента участия акционерных обществ в объеме 
и стоимости продукции соответствующих отраслей производства 
И учитывая удельный вес этих отраслей, можно считать, что на 
долю акционерных обществ приходится 70—75% валовой стои
мости всей промышленной продукции страны х.

В отношении других отраслей экономики можно отметить, что 
если в торговле, в области операций с недвижимым имуществом 
и в сельском хозяйстве значение акционерных обществ ограни
чено, то, напротив, в таких секторах, как транспорт, электро
связь, кредит и сбережения, финансы, страхование, акционер
ные общества господствуют.

Для подкрепления наших оценок мы сопоставили данные о 
капиталовложениях в различных отраслях промышленности, ис
численные Сайбанте1 2, с данными о стоимости заводов и товаров, 
принадлежащих акционерным обществам согласно их балансам 
за 1939 г.3

1 A. Molinari, Le Societa per azioni.
2 M. Saibante, Il capitale investito nell’industria nel quadro della ricchezza 

nazionale in «Rapporto della Commissione economica del Ministero per la Costi- 
tuente», Industria, Relazione.

3 L. Fornengo, Le Societa italiane per azioni, Notizie statistiche in «Rivista 
di Politica Economica», Anno XXXI, 1941, fasc. 1,

♦ К данным Форненго (Прим, ped.)
К данным Сайбанте. (Прим.ред .)

В связи с этим необходимо иметь в виду, что данные о стоимости 
заводов и товаров относятся исключительно к обществам с акцио
нерным капиталом не менее 1 млн. лир и что в цифровые дан
ные, приведенные Форненго, не включены амортизационные 
фонды.

Чтобы в некоторой степени восполнить эти два пробела, было 
добавлено 20%*,  что дает возможность исправить обычно зани
женную в балансах стоимость установок и машинного оборудо
вания, учесть амортизационные фонды и исправить цифры о стои
мости зданий, так как в балансах не всегда значится их дей
ствительная стоимость. Кроме того, мы прибавили еще 10%**,  
так как в цифры стоимости заводов и товаров акционерных 
обществ не вошли данные об обществах с капиталом ниже 1 млн. 
лир.

Полученные результаты (см. табл. 34) показывают, что в хими
ческой промышленности капиталовложения акционерных обществ 
достигали почти 70%, а по данным промышленной переписи 
1937—1939 гг. доля акционерных обществ в валовой стоимости 
производства химической промышленности определялась в раз
мере 78,7%. Эта разница, не являющаяся особенно значительной, 
возможно, возникла от завышенной оценки капитала, вложенного 
в эту отрасль.

Данные более или менее точно совпадают по металлургической, 
кожевенной, деревообделочной, пищевой, бумажной, полиграфи-
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Таблица

Отрасли хозяйства

Вложен
ный капи

тал 
(в млрд, 

лир)

Стоимость машинного обо
рудования, установок, то
варов и т. д., согласно ба

лансам акционерных 
обществ в 1939 г.

До
ля

 ак
ци

он
ер

ны
х 

об
щ

ес
тв

 в 
ва

ло
во

й 
ст

ои
мо

ст
и п

ро
ду

к
ци

и (
в °

/в)

в млн. лир
в процентах 

к вложенному 
капиталу

Промышленность:
горнодобывающая................ 6,0 2 485 41,4 50—55
металлургическая .... 7,1 6154 86,7 85—90
машиностроительная . . . 20,1 12 537 62,4 70—75
текстильная и швейная . . 16,3 6 287 38,6 70—80
кожевенная......................... 3,3 392 11,9 15—20
деревообделочная ................ 3,1 319 10,3 10—15
пищевая................................. 12,3 3 857 31,4 30—35
химическая............................ 10,1 6 836 67,7 80
бумажная............................. 1,8 910 50,6 50—55
полиграфическая и смеж

ные с ней отрасли . . . 0,7 77 11,0 10—15
силикатная ............................. 5,0 1372 27,4 60—70
строительная ......................... 4,4 832 18,9 20—30
электропромышленность 16,5 20 895 126,7 100
прочие отрасли промышлен

ности ................................. 3,1 1023 33,0 50—60

Транспорт:
железнодорожный (вклю

чая трамвай) ..................... 2,0 2 621 131,1 —
морской ................................. 5,8 2 390 41.2 —
автомобильный.................... 0,5 203 40,6 —
вспомогательные виды

транспорта ......................... 0,5 134 26,8 —

Электросвязь ................................. 1,6 2 672 167,0 100
Издательское дело.................... 0,5 226 45,2 —
Зрелищные предприятия . • . 0,8 293 36,6 35—40
Г а 30- и водоснабжение .... 2,5 2 001 80,0 80
Водоле чебные заведения . . . 0,2 122 61,0 —

Итого. . . 124,2 74 638 60,0 70—75

веской и строительной промышленности. Напротив, значительное 
расхождение имеется по горнодобывающей, силикатной и текстиль
ной промышленности. Следует, однако, учесть, что в расчетах 
Сайбанте данные по текстильной промышленности объединены 
с данными швейной промышленности, в которой участие акционер
ных обществ крайне невелико.

В расчетах Сайбанте капиталовложения оказались меньшими, 
чем в действительности, в электропромышленности, в предприя
тиях связи и в железнодорожном транспорте (включая трам-
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вай). Между’тем речь идет о крупнейших промышленных компаниях.
На основании всех вышеприведенных соображений следует 

внести соответствующие поправки в данные о распределении вло
женного капитала в различных отраслях, которые учитывались 
Сайбанте (табл. 35).

Таблица 35

Отрасли хозяйства

Капиталовложения

в млрд, 
лир

в процен
тах 

к итогу

Промышленность:
горнодобывающая................ 4,5 3,8
металлургическая................. 7,1 6,0
машиностроительная .... 20,2 17,0
текстильная и швейная . . 12,0 10,0
кожевенная............................. 2,8 2,4
деревообделочная................ 3,0 2,5
пищевая..................................... 12,3 10,3
химическая .................... 8,0 6,7
бумажная................................. 1,8 1,5
полиграфическая................ 0,7 0,6
силикатная ............................. 4,2 3,5
строительная ......................... 4,0 3,4
электропромышленность . . 20,0 16,8
прочие отрасли промышлен

ности ..................................... 2,5 2,1

Водоле чебные заведения .... 0,2 0,2
Издательское дело........................ 0,5 0,4
Г аз о- и водоснабжение................ 2,5 2.1

Транспорт:
морской ..................................... 5,8 4,9
железнодорожный (включая

трамвай) ................................. 2,5 2.1
автомобильный ..................... 0,5 0,4
вспомогательные виды тран

спорта ................................. 0,5 0,4

Зрелищные предприятия .... 0,8 0,7
Электросвязь ................................. 2,6 2 2

Итого. . . 119,0 100,0

Такое распределение, по нашему мнению, больше соответствует 
действительному положению вещей в первый период после окон
чания войны.

Было бы в высшей степени интересно проследить, какие изме
нения произошли с тех пор в размещении вложенного капитала, 
но, к сожалению, нет необходимых данных для соответствующих 
расчетов или оценок.
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МОНОПОЛИСТИЧЕСКАЯ СТРУКТУРА ПРОМЫШЛЕННОСТИ*

* Все данные приведены в текущих лирах. (Прим, ред.)
1 Подробности см. <Le societa per azioni in Italia» di F. Coppola D'Anna 

in «Rapporto della Commissione Economica del Ministero per la Costituente», 
vol. II, Industria, Roma, Poligrafico dello Stato, 1946.

** Имеется в виду кризис 1929—1933 гг. (Прим, ред.)
2 Mario Ungaro, L’industria elettrica in Italia in «Rapporto della Com

missione Economica del Ministero per la Costituente», vol. II, Industria, Appen
dice alia Relazione, Roma, Poligrafico dello stato, 1946. *

Глава 1

ЭЛЕКТРОПРОМЫШЛЕННОСТЬ

Вступление
Динамика развития электропромышленных акционерных об

ществ в Италии иллюстрируется табл. 361.
Развитие этих обществ с 1880 по 1940 г. шло исключительно 

быстро; в то время как общее количество всех акционерных обществ 
вэзросло за этот период немногим более чем в 82 раза, количество 
электропромышленных акционерных обществ увеличилось в 162 ра
за; в то время как общая сумма капитала всех акционерных обществ 
за тот же период возросла немногим более чем в 52 раза, капитал 
акционерных обществ в электропромышленности увеличился более 
чем в 21 500 раз.

Последствия тяжелого экономического кризиса, разразивше
гося после первой мировой войны**,  сказались и на итальянских 
акционерных обществах. Общая сумма их капитала, исчисляв
шегося в 1930 г. в сумме 52 280 764 772 лиры, снизилась в 1936 г. 
до 44 805 429 215 лир, т. е. уменьшилась на 14,3%.

Однако капитал акционерных обществ в электропромышлен
ности за тот же период остался почти неизменным: в 1930 г. он был 
равен 9 641 149 663 лирам, а в 1936 г. —9 643 917 508 лирам. Самое 
большое снижение размера капитала электропромышленных акцио
нерных обществ было отмечено в 1934 г. (9 167 247 940 лир), когда 
капитал сократился по сравнению с 1930 г. почти на 5%.

Акционерные общества электропромышленности, помимо 
средних и мелких, могут быть подразделены на следующие кате
гории* 1 2:

1) торговые акционерные общества;
2) акционерные общества смешанного характера;
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3) акционерные общества, производящие электроэнергию для 
своих нужд;

4) муниципальные акционерные общества.
Таблица 36

Год
Количество 

акционерных 
обществ

Количество 
электропро- 
мышленных 

акционерных 
обществ

Общая сумма 
капитала всех 
акционерных 

обществ 
(в тыс. лир)

Общая сумма 
капитала электро- 

промышленных 
обществ 

(в тыс. лир)

В процентах 
к общей сумме 

капитала

1872 296 2 1 312 052 545 0,04
1875 364 2 1 262 904 545 0,04
1880 300 2 1 165 341 545 0,04
1890 574 14 1 954 598 17 051 0,87
1900 848 61 2 212 182 105 680 4,78
1910 2 756 212 5 220 305 386 534 7,40
1920 5 541 322 17 784 817 1642 618 9,24
1930 17 384 480 52 280 765 9 641 150 18,44
1940 24 630 324 61 019 876 11 739 396 19,23
1947 19 547 253 207 677 792 44 762 729 21,55
1948 19 818 250 395 744 411 101 296 337 25,59

Сводные данные по всем категориям показаны в табл. 371.

1 См. «La concentrazione tecnica dell’ Industria» in «Rapporto della Com- 
missione Economica del Ministero per la Constituente—II Industria—I Rela
tione—II vol.—Roma, Poligrafico dello Stato, 1947,

Таблица 37

Акционерные общества

Доля, приходящаяся 
на каждую категорию 
акционерных обществ 

(в •/•)

ус
та

но
в

ле
нн

ы
х 

мо
щ

но


ст
ей

вы
ра

ба
ты


ва

ем
ой

 
эл

ек
тр

о
эн

ер
ги

и

Торговые........................................... 63,0 58,0
Смешанного типа........................ 4,1 6,2
Производящие электроэнергию

для своих нужд......................... 9,5 11,4
Муниципальные ............................. 7,2 7,0
Другие............................................. 16,2 18,4

Итого. . . 100,0 100,0

Если же подразделить акционерные общества по их принадлеж
ности к различным финансовым группам, то окажется, что 70,8% 
установленной мощности принадлежит четырем крупным частным 
финансовым группам, тогда как 29,2% принадлежат обществам 
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публично-правового характера, которые в свою очередь подразде
ляются на государственные, муниципальные и общества, контро
лируемые ИРИ (см. табл. 38).

Таблица 38

Финансовые группы, акционерные 
общества и предприятия

Электро
станции

Установленная 
мощность

ко
ли

че
ст

во

1

в п
ро

це
н

та
х к

 
ит

ог
у

ки
ло

 в
ат

т

в п
ро

це
н

та
х к

 
ит

ог
у

Финансовые группы:

Эдисон I
Адриатика ! 
Ля нейтрале ( ’
Бастоджи j

915 83,4 4 405 666 70,8

Итого ...

Муниципальные предприятия . . . 
Государственные „ . .
ИРИ.....................................................

915

55
27

100

83,4

5,0
2,5
9,1

4 405 666

443 063
396 537
972 939

70,8

7,1
6,4

15,7

Итого ... 182 16,6 1812 539 29,2

Всего. . . . 1097 100,0 6 218 205 100,0

Развитие частных акционерных обществ привело к возник
новению больших компаний с монополистическими тенденциями, 
объединенных между собой явными и тайными соглашениями и 
связанных общими интересами. Контроль над крупными акцио
нерными- обществами электропромышленности в Италии имеет 
в настоящее время большое, часто решающее значение в экономи
ческой и политической жизни страны; в руководстве этих акцио
нерных обществ прочно засели представители разных групп и 
интересов1.

1 Grifone, Il capitale finanziario in Italia.

1. Группа Эдисон

Акц. о-во Эдисон, учрежденное в Милане б января 1884 г. 
с первоначальным капиталом в 3 млн. лир в акциях по 250 лир, 
развивалось следующим образом:
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Год Изменение размера капитала

1889 Увеличение капитала до 6 млн. лир
1909 18 „
1921 180 „
1929 1350 „ »»
1934 п 1485 „
1939 Уменьшение 1350 „ »
1941 Увеличение 2 500 „
1942 »» »♦ 99 2 600 „
1947 »» ” 9 000 „
1948 99 27 000 „
1949 ” »> 75 000 „ »»

Учитывая, что нельзя складывать лиры 1889 г. и современные 
лиры, имеющие разные покупательные способности, мы попыта
лись свести все данные к одному показателю, выразив их в лирах 
с покупательной способностью 1901 г. путем использования 
таблицы оптовых цен, составленной Центральным статистическим 
институтом. Этот расчет не является абсолютно точным в отно
шении реальной покупательной способности лиры в разные рас
сматриваемые периоды, но он может быть приемлем для нас, в осо
бенности если учесть, что он служит исключительно для исчисления 
процентных соотношений.

Увеличение капитала акц. о-ва Эдисон с 1889 по 1949 г. проис
ходило на 55% за счет привлечения взносов и на 45% — без 
привлечения взносов.

Можно считать, что первоначальный капитал акционерного 
общества увеличился почти за 65 лет немногим более чем в 165 раз.

Сложив вместе все дивиденды, выплаченные акц. о-вом Эдисон, 
все выданные бесплатно акции, учтя все произведенные уменьше
ния акционерного капитала и сведя все данные воедино путем их 
выражения в лирах с покупательной способностью 1901 г., мы 
получим, что каждая акция номинальной стоимостью в 250 лир 
(в 1884 г.) принесла доход примерно в 2500 лир, т. е. за 65 лет 
дала доход, в 10 раз превышавший ее первоначальную стоимость.

Эдисон является гигантской финансовой организацией. Неко
торые данные о ней (на 1 января 1946 г.) приводятся в табл. 39.

В 1946 г. группа Эдисон через свое головное акционерное 
общество контролировала акционерные общества с капиталом в 
5 432 476 000 лир и располагала резервным капиталом в 473 021 461 
лиру, т. е. на долю этой группы приходилось 8,2% капитала всех 
акционерных обществ, учтенных при чрезвычайном обследовании, 
акционерный капитал которых превышал 1 млн. лир.

Головное акц. о-во Эдисон контролирует непосредственно 
23 акционерных общества, доля владения капиталом которых 
колеблется от 41,5 до 100%. Из этих обществ 13 в свою очередь 
контролируют 45 акционерных обществ, причем доля владения 
капиталом этих обществ колебалась от 30 до 100%. Таким образом,
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Таблица 39

Основные акционерные 
общества, входящие в 

группу Эдисон

К
ол

ич
ес

тв
о

по
дк

он
тр

ол
ь

ны
х об

щ
ес

тв

Ч
ис

ло
 за

ня


ты
х л

иц
 

в 19
45

 г.

Ч
ис

ло
 ак

ци
о

не
ро

в н
а 1 

ян


ва
ря

 194
6 г

.

Эдисон ............................. 1 7 859 36 607
ЧИЭЛИ............................. 13 3 664 14 650
Брешьяна .................... 9 1662 3 602
Оробиа ............................. 2 1257 6 003
Овестичино.................... 3 1019 4 701
Динамо ............................. 2 704 2 535
Эмильяна ......................... 2 1393 7012
СИСМА............................. 6 3 547 59
кониэл................. 6 19 100
Чизальпина .................... 3 290 746
Газометри ......................... 5 500 114
Эстичино ......................... 2 465 4 274
Комачина ........................ о 734 1306
БРИТСА......................... 3 1390 15
Другие, более мелкие 

общества..................... 10 703 79

Итого ... 69 25 206 81 803

головное акц. о-во Эдисон прямо и косвенно контролирует 68 акцио
нерных обществ с акционерным капиталом приблизительно в 
140 млрд, лир, из которых было внесено около 125 млрд. лир*.

По данным Ассоциации итальянских акционерных обществ, 
акционерный капитал итальянских акционерных обществ достигал 
в 1948 г. 396 млрд, лир, причем 317 млрд, лир приходилось на долю 
промышленных акционерных обществ. Даже если учесть увели
чения акционерного капитала, происшедшие с 31 декабря 1948 г. 
по август 1949 г., можно утверждать, что на эту дату группа Эди
сон одна владела более 30% всего акционерного капитала итальян
ских акционерных обществ и примерно 40% капитала, принадле
жавшего промышленным акционерным обществам.

В таблице 40 приведены данные о распределении по отраслям 
хозяйства в 1946 г. акционерных обществ, входящих в группу 
Эдисон.

Таким образом, 93,7% капитала группы Эдисон были вло
жены в электропромышленность, 3,3 % — в металлообрабатываю
щую и машиностроительную промышленность, 1,8% — в хими
ческую промышленность, а остальные 1,2%—в такие отрасли, 
которые можно рассматривать как побочные. Число занятых лиц

Остальные акции остались нераспроданными. (Прим, ред.)
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Таблица 40

Отрасли хозяйства
Количество 

акционерных 
обществ

Капитал 
(в тыс. лир)

Промышленность:
электропромышлен-

ность ......................... 30 5 090 767,5
металлообрабатываю-

щая и машинострои-
тельная ..................... 14 180040

химическая ................ 6 99 550
стекольная ................ 1 6 000
строительная .... 1 1000
горнодобывающая . . 1 1050

Сельское хозяйство . . . 1 600
Транспорт:

железнодорожный
(включая трамвай) . 8 33 440

автомобильный . . 2 3 500
Операции с недвижимым

имуществом.................... 1 1100
Торговля ................ 1 2 000
Прочие................................. 3 13 428

■в акционерных обществах, входивших в группу Эдисон, превышало 
25 тыс. (из них примерно 20 тыс. рабочих). За исключением элек
тростанций, этой группе принадлежало 39 промышленных пред
приятий, которые распределялись следующим образом:

Химическая промышленность......................19 заводов
Металлургическая и машиностроитель

ная промышленность..................................17
Силикатная промышленность..................... 2
Строительная ”   1

Общее число акционеров, входивших в группу Эдисон, до
стигало примерно 82 тыс. человек, из которых более 36 тыс., т. е. 

"44,8%, состояло в одном только акц. о-ве Эдисон. Состав акционе
ров этого общества, возглавляющего всю группу Эдисон, пред
ставляет значительный интерес, так как контроль над ним факти
чески означает контроль над всеми без исключения обществами, 
входящими в группу Эдисон. Между тем оказывается, что капитал 
этого акционерного общества в действительности распределен 
между большим числом акционеров (в среднем на каждого акцио
нера приходится акций на 31 784 лиры) и пакеты акций, принадле
жащие отдельным акционерам, не достигают таких размеров, 
чтобы это давало им возможность осуществлять эффективный 
контроль.
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Тут-то особенно ярко обнаруживается исключительное зна
чение методов, используемых финансовыми группами, заин
тересованными в осуществлении фактического контроля над акцио
нерными обществами без вложения в них потребных капиталов, 
которые в данном случае должны были бы достичь громадных 
размеров.

Мелкие акционеры и вообще все те, кто приобретает акции в 
целях сбережения своих небольших . капиталов, не посещают 
очередных и внеочередных общих собраний акционеров. С другой 
стороны, в условиях распыленности акционерного капитала 
всякая попытка конкурирующих финансовых групп объеди
нить в своих руках большое количество акций обречена на 
неудачу из-за трудностей приобретения этих акций и уже во всяком 
случае не может пройти незамеченной заинтересованными лицами1.

1 Степень участия акционеров и акционерного капитала на общих собра
ниях акц. о-ва Эдисон выражается в следующих цифрах:

в 1938 г. —присутствовало 487 человек (около 1,6% акционеров и 46,6% 
капитала);

в 1939 г. —присутствовало 563 человека (1,9% акционеров и 51,3% ка
питала);

в 1941 г. —присутствовало 527 человек (1,8% акционеров и 43,9% ка
питала);

в 1942 г.—присутствовало 563 человека (1,0% акционеров и 40,4% 
капитала).

* С соответствующей передачей права голоса на общих собраниях. (Прим, 
ред.)

2 См. «Rapporto della Commissione Economica del Ministero per la Costi- 
tuente», Appendice alia Relazione — Interrogator! — Roma, Poligrafico dello 
Stato, 1946 pagg. 160 e seguenti.

3 Там же, стр. 168.

При таком положении вещей приобретает решающее значение 
применяемая на практике выдача отдельными акционерами дове
ренности правлению общества на управление их акциями *.

Из показаний президента акц. о-ва Эдисон Пьеро Феррерио 
экономической комиссии министерства по делам учредительного 
собрания, официально опубликованных этим министерством1 2, 
видно, что очень многие мелкие акционеры доверили этому обще
ству управление их акциями.

По собственному признанию Пьеро Феррерио, стоимость этих 
акций равняется примерно 10% всего акционерного капитала 
общества 3.

Из этого следует, что указанный процент акционерного капи- 
’тала фактически находится в распоряжении у административ
ного совета акционерного общества, который может представлять 
его на общих собраниях акционеров через своих доверенных 
лиц.

Кроме того, многие акционерные общества, контролируемые 
акц. о-вом Эдисон, владеют пакетами его акций. В то же время 
акц. о-во Эдисон является самым крупным акционером этих об
ществ, и их администраторы назначаются на общих собраниях 
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акц. о-вом Эдисон, в силу чего их следует рассматривать как слу
жащих последнего.

Определить долю акций акц. о-ва Эдисон, принадлежащих 
этим акционерным обществам, нелегко.

В 1946 г. положение было примерно следующим:

Таблица 41

Акционерные общества

Доля акций 
о-ва Эдисон, 

принадлежавших 
данным акцио
нерным обще
ствам (в °/0)

Оробия................................. 1,74
ЧИЭЛИ............................. 0,79
Брешьяна......................... 0,65
СИСМА ............................. 0,59
Эмильяна элеттрика . . 0,55
Овестичино......................... 0,43
Комачина............................. 0,38
Эстичино ............................. 0,34
Оффичине элеттрике

дженовези.................... 0,34
Динамо. ... . . . . 0,20
Бритса ................................. 0,33
СДжИТА. ....... 0,02

Если прибавить к капиталу этих акционерных обществ капи
тал самого акц. о-ва Эдисон и капитал связанных с ним финансо
вых групп (Пирелли, САДЭ, Бастоджи, Чентрале и пр.), то полу
чится, что административный совет 1 акц. о-ва Эдисон представляет 
на собраниях акционеров 23—25% всего акционерного капитала, 
образуя однородный и хорошо организованный блок. Такой про
цент капитала достаточен, чтобы обеспечить акц. о-ву Эдисон зна
чительное и надежное большинство.'

1 В 1949 г. административный совет акц. о-ва Эдисон имел следующий 
состав: Пьеро Феррерио, президент; Альберто Пирелли, вице-президент; 
Луиджи Биамонти, Дж. В. Боэри, Паоло Клеричи, Артуро Дануссо, Джованни 
Фальк, Джовайни Фумми, Галилео Мотта, Агостико Нйццола и Марио Рос- 
село — советники.

2. Группа Адриатика ди элеттричита
Акц. о-во Адриатика ди элеттричита, учрежденное в 1905 г. 

с первоначальным капиталом в 300 тыс. лир в акциях по 100 лир, 
развивалось следующим образом (см. табл, на сл. странице).

Головное акц. о-во Адриатика ди элеттричита контролирует 
непосредственно 24 акционерных общества, доля владения капи
талом которых колеблется от 23,7 до 100% .Из этих обществ 2 в свою
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Год Изменение размера капитала

1905 Увеличение капитала ДО * 4,75 млн. лир
1913 »» п и 20 >, 99

1921 » м 99 100 » 99

1929 >» м 99 400 99 99

1933 » 460 99 П

1938 »» 99 1000 99 99

1940 »» 99 99 1280 99 99

1947 »» 99 99 10 000 99 99

1948 м 99 99 11000 99 99

очередь контролируют 2 акционерных общества, причем доля 
владения капиталом этих обществ колеблется от 53,1 до 89,5%. 
Таким образом, головное акц. о-во Адриатика ди элеттричита прямо 
и косвенно контролирует 26 акционерных обществ.

Вся группа Адриатика ди элеттричита состоит из 27 акционер
ных обществ, которые по отраслям хозяйства подразделялись 
в 1946 г. следующим образом:

электропромышленные акционерные общества. .18, капитал—1 777 550 000 лир 
акционерные общества по водоснабжению . . . 4, капитал— 239 455 000 „ 
акционерные общества по эксплуатации

гостиниц .................................................................1, капитал— 81000000 „
прочие общества.........................................................4, капитал— 2 800 000 „

84 % всего капитала группы были вложены. в электропро
мышленные акционерные общества, 11,4% — в акционерные обще
ства по водоснабжению, 3,9% — в коммерческие (эксплуатация 
гостиниц) и 0,1% — в акционерные общества, занимающиеся 
побочной или подсобной деятельностью.

В 1949 г. группа Адриатика ди элеттричита через свое головное 
акционерное общество контролировала акционерные общества с 
капиталом в 19 млрд. лир.

Акционерный капитал головного акц. о-ва Адриатика ди элет
тричита в 1946 г. подразделялся следующим образом (в %):

иностранный капитал 1......................................................15,0

1 В основном иностранный капитал подразделялся так (в %): 
швейцарский капитал ... . . 11,4
бельгийский „ .... ... 1,1
капитал Ватикана . , , , , , , , 1,0

группа ИРИ и государство............................................ 3,7
акц. о-во Страде феррате меридионали........................ 8,6
акц. о-во Котонифичо Венециано................................ 7,6
7 индивидуальных акционеров........................................ 7,0

Остальная часть капитала принадлежала примерно 21 тыс. 
акционеров.



Административный совет при помощи хорошо известных мето
дов «делегирования»*,  хранения собственных акций в портфелях 
зависимых акционерных обществ, личных акций администраторов 
и т. д. располагает на общих собраниях акционеров монолитным 
блоком акций, представляющих 25—30% всего капитала, 
что вполне обеспечивает прочное большинство, тем более, 
что административный совет может рассчитывать на поддержку 
со стороны акц. о-ва Страде феррате меридионали (3% акционер
ного капитала этого общества принадлежат в свою очередь акц. 
о-ву Адриатика ди элеттричита), а также акц. о-ва Котонифичо 
Венециано, члены административного совета которого (6 из 7) 
входили в административный совет акц. о-ва Адриатика ди элет
тричита.

* Передача акционерами правлению общества доверенности на управление 
их акциями. (Прим, ред.)

3. Группа Ля нейтрале
Акц. о-во Ля нейтрале, учрежденное в Ливорно в 1925 г. с ка

питалом в 1 млн. лир, отличается от акц. о-в Эдисон и Адриатика 
ди элеттричита тем, что в то время, как два последних акционер
ных общества представляют собой смешанные контролирующие 
акционерные общества, т. е. одновременно осуществляют функции 
и промышленных и финансовых акционерных обществ, Ля нейтрале 
является чисто финансовым акционерным обществом, занимаю
щимся финансированием электропромышленных и телефонных 
акционерных обществ.

Рост акц. о-ва Ля нейтрале шел чрезвычайно быстро, о чем 
свидетельствуют следующие данные:

Год Изменение размера капитала

1934 Увеличение капитала до 360 млн. лир
1940 99 99 „ 375 „ „
1946 99 99 „ 750 „ „
1947 99 99 „ 1500 „ ,,
1948 99 99 „ 2 250 „
1949 „ 3 750 „ „

Акции Ля нейтрале, будучи номинально равноценными, под
разделяются на акции серии А и серии Б.

В то время как акции серии Б дают право на один голос, акции 
серии А дают право на пять голосов.

В настоящее время капитал Ля нейтрале состоит из:
187 500 акций серии А — 937 500 голосов;
1 062 500 акций серии Б — 1 062 500 голосов.
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Поэтому на собраниях, по крайней мере теоретически, группа 
владельцев акций, располагающих всеми акциями серии А, мо
жет, вложив 75 000 000 лир, контролировать все акционерные 
общества, входящие в группу Ля чентрале, так как она распола
гает 50,1% всех голосов при владении всего 20% акционерного 
капитала.

Головное акц. о-во Ля чентрале контролирует непосредственно 
И акционерных обществ, доля владения капиталом которых ко
леблется от 49,9 до 100%. Из этих обществ 2 в свою очередь кон
тролируют 6 акционерных обществ, причем доля владения капи
талом этих обществ колеблется от 50 до 100%. Таким образом, 
головное акц. о-во Ля чентрале прямо и косвенно контролирует 
17 акционерных обществ.

Вся группа Ля чентрале состоит из 18 акционерных обществ, 
которые можно подразделить следующим образом:

электропромышленные.................... 6
финансовые...................................................... 1
рудные............................................................... 1
машиностроительные................................. 3
сельскохозяйственные............................. 2
химические ............................................. 1
торговые.....................  1
акционерные общества электросвязи. 1 
акционерные общества, занимающиеся 

операциями с недвижимым имуще
ством .................... 1

прочие акционерные общества. . . . 1

В 1946 г. 59,95% всего капитала группы было вложено в электро
промышленные предприятия, 16,61 % — в телефонные акционер
ные общества, 20,76% — в финансовые акционерные общества, 
2,77 % — в горнорудные акционерные общества и остальные 2,01 %— 
в прочие мелкие акционерные общества.

В том же 1946 г. акционерный капитал акц. о-ва Ля чентрале, 
возглавлявшего группу, распределялся следующим образом (в %):

иностранный капитал (почти целиком швейцарский) . . 4,4
капитал, принадлежащий акц. о-ву Пирелли................. 6,9

„ „ государству и ИРИ......................11,3
„ „ акц. о-ву ДжИМ...................... 3,4
„ „ ,» „ Эдисон..................... 2,0

Остальная часть капитала принадлежала нескольким тысячам 
мелких акционеров.

Входившие в состав группы акционерные общества имели 
в общей сложности в своих портфелях акций Ля чентрале на сумму, 
равную примерно 21 % капитала этого акционерного общества. 
К этому проценту следует прибавить долю, принадлежавшую семье 
Пирелли (Пирелли в течение долгих лет играют ведущую роль 
в административном совете Ля чентрале), а также акц. о-ву ДжИМ 
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нынешний президент Ля чентрале тесно связан с акц. о-вом ДжИМ, 
являясь членом его совета). Все это вместе с «доверенными» правле
нию акциями мелких пайщиков, а также акциями, дающими право 
нескольких голосов, и акциями, принадлежащими лично отдель
ным членам совета и т. п., — обеспечивает административному 
совету прочное большинство на общих собраниях акционеров.

В настоящее время группа Ля чентрале через свое головное 
акционерное общество контролирует акционерные общества с ка
питалом, превышающим 19,6 млрд. лир.

4. Группа Страде феррате меридионали (Бастоджи)

Акц. о-во Страде феррате меридионали во Флоренции было 
учреждено в 1862 г. с капиталом в 100 млн. лир, образованным 
посредством выпуска акций достоинством в 500 лир. Общество 
было создано главным образом для строительствами эксплуатации 
железных дорог.

Когда эксплуатировавшиеся обществом линии южных желез
ных дорог были выкуплены государством, оно превратилось в фи
нансовое акционерное общество, занимавшееся главным образом 
операциями с акциями электропромышленных предприятий.

Развитие этого акционерного общества характеризуется сле
дующими данными:

Год Изменение размера капитала

1871 Увеличение капитала до 130 000 тыс. лир
1881 >> „ 180 000 >J »»
1888 „ 240 000 ») »
1937 „ 340 500
1939 „ 510 750
1941 „ 707 635
1947 п „ 2145 000
1948 „ 4 290 000 >» »»
1949 „ 9 438 000 ,» »

Головное акц. о-во Страде феррате меридионали контролирует 
непосредственно И акционерных обществ, доля владения капита
лом которых колеблется от 34,2 до 75,1 %. Из этих обществ 3 в свою 
очередь контролируют 8 акционерных обществ, причем доля вла
дения капиталом этих обществ колеблется от 37,1 до 100%. Таким 
образом, головное акц. о-во Страде феррате меридионали прямо 
и косвенно контролирует 19 акционерных обществ.

В общей сложности группа Страде феррате меридионали со
стоит из 20 акционерных обществ, которые по отраслям хозяйства 
подразделяются следующим образом:
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Таблица 42

Отрасли хозяйства
Число

1 акционерных 
| обществ

Электропромышленность................
Финансы.............................................
Металлургическая и машинострои

тельная промышленность . . .
Операции с недвижимым имуще

ством .................................................
Железнодорожный транспорт 

(включая трамвай).........................
Производство газа.........................
Строительная промышленность . 
Водоснабжение.................................
Лесопромышленность.....................
Пищевая промышленность . . . . 
Автомобильный транспорт . . . .

4
2

6

1

1
1
1
1
1
1
1

В 1946 г. 46,7% всего капитала группы было вложено в финан
совые акционерные общества, 32,7% — в электропромышленные, 
1,3% — в общества, занимающиеся операциями с недвижимым 
имуществом, 4,3% — в металлургические и машиностроительные 
общества и остальные 15,0% — в различные мелкие общества.

В том же 1946 г. распределение акций головного акц. о-ва 
Страде феррате меридионали было следующим:

Таблица 43

Кому принадлежали акции °/о

Государству и ИРИ....................
Группе страховых акционерных

обществ......................................... •
Группе Пирелли .............................

„ • Эдисон .................................
„ UL Адриатика........................
„ Ля нейтрале....................
„ ИФИ—Фиат......................

Одному индивидуальному акци- 
I*  онеру.............................................
Двум индивидуальным акционерам

7,0 л

4.5
1.5
1,5
1,5
1,1
2,0

1,0
0,9

Остальные 79% принадлежали почти 18 тыс. мелких акцио
неров. Из этого распределения акционерного капитала ясно видно, 
что акц. о-во Страде феррате меридионали прямо или косвенно 
представляет интересы трех крупнейших частных электропромы- 
шленных групп, каждая из которых опасается возможного гла
венства других. В настоящее время группа Страде феррате ме
ридионали (Бастоджи) через свое головное акционерное общество 
контролирует акционерные общества с капиталом около 18,6 млрд, 
лир.



Рассмотрев вертикальную и горизонтальную структуру цепных 
акционерных обществ четырех крупнейших частных групп акцио
нерных обществ (возможно, конечно, что в нашей схеме учтены не 
все детали), было бы очень интересно вскрыть соглашения, свя
зывающие эти группы не только между собой, но и с другими груп
пами. Эта задача чрезвычайно трудна, так как подобные соглаше
ния зачастую основываются на личных связях или такого рода 
взаимоотношениях, сведения о которых с трудом просачиваются 
за пределы узкого круга заинтересованных лиц.

Достижение соглашений и договоренности между группами, 
которые еще вчера с ожесточением боролись между собой, является 
одной из характерных особенностей нынешней фазы империа
лизма, однако эти соглашения носят крайне неустойчивый харак
тер в силу различных интересов участвующих групп.

Выше были приведены сведения о распределении владения 
акциями внутри акционерных обществ, возглавляющих различ
ные группы. Эти сведения интересно дополнить данными о составе 
административных советов этих обществ.

При этом следует оговориться, что анализ состава ныне суще
ствующих административных советов не дал бы нам полного пред
ставления о действительном положении вещей.

В свое время крушение фашистского режима было причиной 
временного исчезновения со сцены многих наиболее известных 
крупных финансистов и промышленных воротил. Некоторые ис
чезли навсегда, иные и посейчас отстранены от экономической 
деятельности, но за них действуют и выступают другие. Поэтому 
было бы величайшим заблуждением считать, что существовавшие 
ранее тесные «деловые» связи совершенно нарушены.

В 1938—1939 гг., т. е. в годы, непосредственно предшество
вавшие второй мировой войне, в административные советы воз
главляющих различные группы акционерных обществ входили 
в качестве представителей определенных интересов следующие лица:

Мотта Джачинто — президент и член административного 
совета акц. о-ва Эдисон, член административного совета акц. о-ва 
Страде феррате меридионали и т. д.;

Пирелли Альберто — вице-президент акц. о-ва Эдисон, прези
дент акц. о-ва Ля чентрале, член административных советов акц. 
о-в Меридионале ди элеттричита и Страде феррате меридионали, 
директор финансового акц. о-ва Пирелли и К°, вице-президент 
административного совета акц. о-ва Итальяна Пирелли, вице- 
президент акц. о-ва Риуньоне адриатика ди сикурта, президент 
акц. о-ва Элеттрика Сельт-Вальдарно и т. д.;

Бенедуче Альберто — член административных советов акц. 
о-в Эдисон и Адриатика ди элеттричита, вице-президент акц. 
о-ва Меридионале ди элеттричита, президент акц. о-ва Страде 
феррате меридионали, член административного совета акц. о-ва 
ЧИЭЛИ, вице-президент акц. о-ва Дженерале элеттрика делла 
Сичилья и т. д.;
9—1092 129



Ниццола Агостино — член административных советов акц. 
о-в Эдисон, Меридионале ди элеттричита, Элеттрика Чизальпина, 
Динамо и т. д.;

Вольпи Джузеппе — президент акц. о-в Адриатика ди элеттри
чита, Ассикурациони дженерале, Конфедерационе дженерале 
итальяна делл’ индустрия и т. д.;

Франка Аурелио — президент акц. о-ва Котонифичио Вене- 
циано, член административных советов акц. о-в Адриатика ди 
элеттричита, Элеттрика Венеция Джулия и т. д.;

Маркезано Энрико — член административных советов акц. 
о-в Меридионале ди элеттричита, Страде феррате меридионали, 
член административного совета и директор акц. о-ва Риунионе 
адриатика ди сикурта и т. д.;

Бруно Луиджи — член административных советов акц. о-в 
Ля чентрале, Энте финанциаменти индустриали, Дженерале инду- 
стрие металлурджике, Романа элеттричита и т. д.;

Орландо Сальватори — член административного совета акц. 
о-ва Ля чентрале, президент и член административного совета 
акц. о-ва Дженерале индустрие металлурджике и т. д.;

Гаджа Акилле — член административных советов акц. о-в 
Дженерале элеттрика чизальпина, КОНИЭЛ, Эллеттрика интер- 
провинчале, Элеттрика Альто Савио, Эуанеа элеттричита тре- 
виджана, Фриуалана элеттричита, Элеттрика венето чентрале, 
Идроэлеттрика Валь Брента, вице-президент акц. о-в Адриатика 
элеттричита, Элеттрика Падана и т. д.

Электропромышленные акционерные общества ныне занимают 
в Италии первое место среди всех акционерных обществ. В 1900 г. 
на их долю приходилось 4,8% всего акционерного капитала, а 
первое место принадлежало металлургическим и машинострои
тельным акционерным обществам, располагавшим 14,3% акцио
нерного капитала, но в 1940 г. положение в корне изменилось; 
на долю электропромышленных акционерных обществ приходи
лось уже 19,3% всего акционерного капитала страны, а металлур
гические и машиностроительные акционерные общества следовали 
за ними с 16,8% всего акционерного капитала.

Во время войны металлургические и машиностроительные 
акционерные общества снова выдвинулись на первое место (19,2% 
всего акционерного капитала против 17,8%, приходившихся на 
долю электропромышленных акционерных обществ в 1942 г.). 
А в 1947 г. электропромышленные, металлургические и машино
строительные общества соответственно владели 21,6 и 21,9% всего 
акционерного капитала.

Наконец, в 1948 г. акционерный капитал электропромышлен
ных акционерных обществ составлял уже 25,6%, в то время как 
капитал металлургических и машиностроительных обществ состав
лял 22,7% капитала всех акционерных обществ Италии.



Глава 2

ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ

Введение
История развития итальянской химической промышленности 

может быть разделена на два основных периода: первый период, 
с 1870 по 1920 г., характеризуется медленным и постепенным раз
витием; второй период, с 1921 г. до наших дней, отмечается, напро
тив, более быстрыми темпами развития.

В течение первого периода многие отрасли итальянской хими
ческой промышленности состояли из мелких и средних предприя
тий, часто кустарного типа. В течение второго периода положение 
в химической промышленности меняется: в связи с потребностями 
военного характера возникает промышленность, которую уже 
можно назвать крупной химической индустрией.
j Пользуясь данными, периодически публикуемыми Ассоциа
цией акционерных обществ, можно хронологически проследить 
рост акционерного капитала химической промышленности (см. 
табл. 44).

В первые годы после воссоединения Италии химические 
акционерные общества не имели почти никакого значения в общей 
системе национальной экономики; они представляли лишь 1,1% 
общего капитала всех акционерных обществ, средний размер капи
тала каждого химического акционерного общества был также не
значителен и составлял немногим более 400 тыс. лир. В 1914 г., 
накануне вступления Италии в первую мировую войну, число 
химических акционерных обществ было почти в 7 раз больше, 
чем в 1872 г., а средний размер капитала акционерного общества 
превышал 1350 тыс. лир. В 1921 г. число химических акционер
ных обществ возросло до 371, а средний размер капитала одного 
общества превышал 2686 тыс. лир.

В 1940 г., когда Италия вступила во вторую мировую войну, 
в стране насчитывалось 1136 химических акционерных обществ 
(4,6% всех акционерных обществ) со средним размером капитала 
одного общества, равным 4256 тыс. лир.

В 1947 г. число химических акционерных обществ вновь умень
шилось до 1003, а средний размер капитала одного общества со
ставлял 12 009 400 лир. В 1948 г., при почти неизменившемся 
числе химических акционерных обществ (1005), средний размер 
капитала каждого из них возрос до 20 111 тыс. лир.
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Таблица 44

Год

Количество 
акционерных 

обществ в 
химической 
промышлен

ности

В процентах 
к общему ко

личеству 
акционерных 

обществ

Капитал 
(в тыс. лир)

В процентах 
к общему 
капиталу 

акционерных 
обществ

1872 32 10,8 14 948 1,1
1880 37 12,3 21 597 1,9
1890 53 9,2 42 577 2,2
1900 89 10,5 97 570 4,4
1910 203 7,4 271 996 5,2
1920 343 6,2 856 521 4,8
1930 887 5,1 2 809 129 5,4
1931 878 5,0 2 561869 5,0
1932 922 5,0 2 514 897 5,1
1933 858 4,9 2 716 125 5,7
1934 921 4,9 2 568 614 5,8
1935 925 4,8 2 612173 5,9
1936 942 4,9 3123 620 7,0
1937 957 4,8 3346 385 7,0
1938 999 4,8 4 212 137 7,9
1939 1050 4,7 4 255 012 7,6
1940 1136 4,6 4 835 409 7,9
1941 1224 4,5 5 370 937 7,9
1942 1188 5,0 5 683106 8,1
1947 1003 5,1 12 045 450 5,8
1948 1005 5,1 20 211636 5,1

Таким образом, мы видим, что в первые годы развития хими
ческой промышленности удельный вес химических акционерных 
обществ в общей системе итальянской экономики был незначи
тельным. В то время главное значение имели кредитные и стра
ховые акционерные общества, на долю которых приходилось 
62,8% всего акционерного капитала страны. Далее шли транспорт
ные и строительные акционерные общества, общества, связанные 
с пищевой промышленностью, и другие. Химические акционерные 
общества занимали одно из последних мест в классификации акцио
нерных обществ по размеру акционерного капитала; за ними 
шли только торговые акционерные общества и лишь зарождав
шиеся тогда электропромышленные акционерные общества (см. 
табл. 45.)

С течением времени картина меняется; так, если, например, 
на долю кредитных учреждений приходилось в 1872 г. 62,8% всего 
итальянского акционерного капитала, то после того, как они вы
полнили свою задачу по стимулированию притока капиталов 
в народное хозяйство, удельный вес их акционерного капитала 
начинает все более снижаться (за исключением периода первой 
мировой войны) и в 1948 г. составлял лишь 8,6% по отношению 
ко всему акционерному капиталу Италии.

Характерна динамика развития акционерных обществ в ме
таллургической и машиностроительной промышленности. После
из



Таблица 45
РАСПРЕДЕЛЕНИЕ КАПИТАЛА ИТАЛЬЯНСКИХ АКЦИОНЕРНЫХ ОБЩЕСТВ ПО ОТРАСЛЯМ ХОЗЯЙСТВА

Отрасли хозяйства

Годы

1872 1880 1900 1910 1920 1930 1940 1942 1947 1948

Финансы и страхование 62,8 45,1 20,9 14,0 18,5 14,8 10,1 9,8 8,6 8,6
Транспорт .....................
Текстильная промыш-

16,8 23,7 38,1 20,8 13,5 7,6 7,8 6,9 5,2 4,6

ленность .....................
Горнодобывающая про-

1.3 6,3 6,6 10,2 8,1 9,8 7,2 8,5 8,1 6,8

мышленность ....
Металлургическая и ма

шиностроительная

2,6 2,9 2,9 3,5 3,5 4,1 4,0 5,0 7,5 7,1

промышленность . . . 0,9 1.6 6,8 14,3 17,9 10,6 16,8 19,2 21,9 22,7
Электропромышленность 
Химическая промышлен

— 4,8 7,4 9,2 18,4 19,3 17,8 21,6 25,6

ность . . .... . .
Строительная * промыш

1,1 1,9 4,4 5,2 4,8 5,4 7,9 8,1 5,8 6.1

ленность . . . . . . 
Пищевая промышлен

ность и водоснабже

3,5 3,5 2,8 4,9 4,0 5,2 3,3 3,1 2,9 2,7

ние .........
Сельское хозяйство и

операции с- недвижи

2,9 6,3 8,0 8,1 5,7 6,5 6,5 6,4 6,4 5,7

мым имуществом . . . 2,7 2,9 0,2 3,5 4,4 7,0 9,2 6,8 4,1 3,3
Торговля .........................
Прочие отрасли промыш

1,0 0,6 2,9 5,6 6,9 6,0 4,1 4,4 3,6 8,8

ленности ..................... 4,5 5,2 1,6 2,5 3,5 4,3 3,8 4,0 5,3 4,6

Итого. . . 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0



первоначального, весьма стремительного роста, имевшего место 
в период 1900—1910 гг., их развитие продолжалось во время пер
вой мировой войны и далее вплоть до 1921 г. В последующий пе
риод началось быстрое уменьшение их акционерного капита
ла в связи с проведенной стабилизацией лиры и наступлением 
кризиса.

После кризисных лет удельный вес металлургических и маши
ностроительных акционерных обществ вновь увеличивается под 
влиянием корпоративной политики *.  В 1942 г. эти акционерные 
общества по своему удельному весу занимают первое место: на их 
долю приходится 19,2 % капитала всех акционерных обществ страны. 
Это явление — явно ненормальное, в особенности, если принять 
во внимание объективные условия, в которых находилась метал
лургическая и машиностроительная промышленность Италии, — 
можно объяснить только политикой военной автаркии, проводив
шейся фашизмом.

• То есть фашистской экономической политики. (Прим., ред.)
1 Необходимо учесть, что в статистике Ассоциации итальянских акцио

нерных обществ акц. о-во Монтекатини рассматривается как горнодобывающее 
общество.

На долю химических акционерных обществ, как мы уже ука
зывали, приходилось в, 1942 г. 8,1 % капитала всех акционерных об
ществ страны, и они занимали пятое место после металлургических 
и машиностроительных, электропромышленных, кредитных и тек
стильных акционерных обществ. В 1947 г. они занимали шестое 
место и на их долю приходилось 5,8 % капитала всех акционерных 
обществ Италии, а в 1948 г.—седьмое место (5,1% капитала) 
после электропромышленных, металлургических и машино
строительных, кредитных, страховых, горнопромышленных акцио
нерных обществ и акционерных обществ пищевой промышлен
ности *.

По данным переписи населения 21 апреля 1936 г., в химической 
промышленности было занято 193 301 человек, т. е. 10,5% всего 
самодеятельного населения в возрасте от 10 лет и старше, причем 
в этой отрасли наблюдалось явное преобладание мужчин, состав
лявших 67,6% общего числа работавших.

Анализ химической промышленности по ее состоянию на 
1937 г. показывает, что стоимость продукции равнялась 9174 
млн. лир.

Общее число лиц, занятых в химической промышленности, 
равнялось 127 884, из них женщин — 28 238. По социальным при
знакам эти лица распределялись следующим образом:

предприниматели и управляющие 7 333 
административный персонал . . 1013
служащие....................  8366
низшие служащие  ..................... 3 488
рабочие ........... . 107684

(из них
. » .»
» м

. п »

» »

женщин 864) 
„ 42

1524
355 

„ 25 453
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Наиболее широкое применение женского труда имело место 
в следующих отраслях промышленности (в процентах по отноше
нию к общему числу рабочих):

производство парфюмерных изделий .... 84,7
производство медицинских препаратов и ле

карств   82,2
производство спичек............................... 80,0
производство охотничьего пороха и пороха

для взрывных работ........................................ . 48,0
производство мыла и т. д...................................... 37,1
производство светочувствительных материа

лов для фотографии и кино............................. 32,9
прочие отрасли химической промышленности 37,8

Ассоциация итальянских акционерных обществ, а также и 
Центральный статистический институт не включают в число пред
приятий химической промышленности предприятия по производ
ству искусственного волокна1, цемента * 2 и каучука 3. Однако 
мы будем рассматривать ниже эти отрасли как отрасли химической 
промышленности, придерживаясь существующей у нас схемы раз
межевания производственных профсоюзов.

4 Относятся к текстильной промышленности.
8 Относятся к силикатной промышленности.
3 Относятся к числу прочих отраслей промышленности.

В химической промышленности имеется несколько фактически 
монополизированных отраслей. Наряду с теми отраслями, которые 
подчинила себе полностью группа Монтекатини, можно рассматри
вать как монополии следующие отрасли химической промышлен
ности:

производство искусственного волокна;
„ цемента;
„ светильного газа;
„ резины,

1. Группа Монтекатини

Акц. о-во Монтекатини, основанное в 1888 г., в первый период 
своей деятельности (тогда еще исключительно в области горнодо
бывающей промышленности) развивалось довольно медленно, но 
затем стало быстро расти. В развитии акц. о-ва Монтекатини можно 
отметить следующие наиболее характерные моменты:

1905 г. — поглощение акц. о-ва Унионе итальяна миньере ди
. пирити (шахты серного колчедана);

1917 г. — поглощение акц. о-ва Миньере ДзольфоТрецца-Аль ба
ни (серные копи);

1918 г. — расширение промышленных предприятий (по производ
ству карбида кальция);



1920 г. — поглощение миланского акц. о-ва Унионе кончиме (удоб
рения) и римского акц. о-ва Продотти кимичи, коллаё 
кончими(химические продукты, клей, удобрения); расши
рение промышленных предприятий (по производству хи
мических органических и фармацевтических продуктов);

1924 г. — расширение промышленных предприятий (по производ
ству азотистых продуктов);

1925 г. — расширение промышленных предприятий (по производ
ству промышленных товаров и азотистых продуктов);

1934 г. — расширение промышленных предприятий (по производ
ству азотистых, продуктов);

1935 г. — расширение промышленных предприятий (по гидроге
низации нефти);

1940 г. — расширение промышленных предприятий (по производ
ству электроэнергии и химических продуктов); погло
щение акц. о-ва Атезина пер эксплорациони минера- 
рие в г. Тренто (по разведке ископаемых) и милан
ских акц. о-в Фаббрика акуа оссиджената е деревати, 
Титаниум, Сольфифера сичильяна, Дженерале марми е 
пьетре д’Италия;

1941 г. — поглощение миланских акц. о-в Элеттрокимика дель
Точе, Сбарки имбарки ё транспорти;

1942 г. — расширение предприятий (по производству электриче
ской энергии и химических продуктов); поглощение 
миланских акц. о-в Металлуржика ломбарда пьемон- 
тезе, Индустрия Сичильяна ачидо читрико, Индуст
риале ломбарда пьемонтезе и акц. о-ва Стабилименти 
продоти кимичи в г. Фиуме;

1943 г. — поглощение миланских акц. о-в Дуко и Лаворациони
форнитуре индустриали.

В 1888 г. капитал акц. о-ва Монтекатини равнялся 2 млн. лир 
в акциях по 50 лир. Темпы дальнейшего роста капитала этого ак
ционерного общества выражаются в следующих цифрах:

Год Изменение размера капитала

1913 Увеличение капитала До 15 млн. лир
1920 и 99 200 „
1925 п 99 500 „
1934 99 м 99 600 „
1938 99 99 1,15 млрд. лир
1941 99 99 1.6 „ 99
1943 99 99 2 99

1946 99 99 4 99

1947 м 99 8 99

1948 99 99 18 Я

1949 » 99 99 зо Я

В развитии акц. о-ва Монтекатини можно проследить четыре 
определенных периода, а именно:

1. Деятельность исключительно в области горнодобывающей 
промышленности, когда Монтекатини обеспечило за собой контроль 
над основными. залежами серного колчедана и над рынком серы 
континентальной части Италии,
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2. Поглощение крупных конкурирующих акционерных обществ, 
р частности в области производства фосфорных удобрений, в ре
зультате установления контроля над внутренним рынком сырья 
для производства серной кислоты, что привело к постепенному 
исчезновению мелких фирм, производивших удобрения.

3. Развитие деятельности в других многочисленных отраслях 
химической промышленности (производство азотистых продуктов, 
синтетических органических красителей, взрывчатых веществ, 
синтетических смол, лаков, химических продуктов и т. д.). Этот 
период характеризуется, кроме того, быстрым увеличением числа 
фактически контролируемых акционерных обществ-«компаньо- 
нов», достигшим максимума к 1934—1935 гг. В этот период акц. 
о-во Монтекатини контролировало обширную группу в 37 акцио
нерных обществ, располагавших в общей сложности акционерным 
капиталом в 690 млн. лир, в то время как само акц. о-во Монте
катини обладало в эти годы капиталом в 600 млн. лир.

4. Период дальнейшего расширения промышленных предприя
тий, который можно назвать периодом упорядочения структуры 
акц. о-ва Монтекатини. Период этот характеризуется все большим 
поглощением различных «компанейских» акционерных обществ. 
Так, в 1935 г. существовало 37 таких обществ, в 1938 г. число их 
уменьшилось до 34, а в 1940 г.—до 25.

В 1946 г. головное акц. о-во Монтекатини непосредственно 
контролировало 22 акционерных общества, доля владения капита
лом которых колебалась от 41,6 до 100%. Из этих обществ одно 
(акц. о-во Металлуржика национале, Милан) в свою очередь кон
тролировало другое акционерное общество (Фрателли Сассо, 
Генуя), располагая 55% его капитала. Таким образом, головное 
акц. о-во Монтекатини прямо или косвенно контролировало 23 ак
ционерных общества.

Кроме того, акц. о-во Монтекатини имело контрольные пакеты 
акций в следующих иностранных акционерных обществах: Вирт 
А. Г., Кельн (Германия); Аммонал (Болгария); Монтекатини бул
гара (Болгария); Сосьете Континенталь де раффинерие де суфр, 
Марсель (Франция); Сосьете эжиптьен дезангрэ шимик, Алексан
дрия (Египет); Аммоньяк синтетик е дериве, Брюссель (Бельгия); 
Штикштофф индустрие А. Г. (Швейцария); Эпидос (Швейцария).

Таким образом, Монтекатини представляло собой мощную 
группу акционерных обществ, многие из которых были созданы 
совместно — часто даже на паритетных началах — с иностранными 
или с другими итальянскими акционерными обществами: в первом 
случае в целях общего использования патентов, во втором — с целью 
устранения взаимной конкуренции и раздела рынка сбыта 
продукции.

В 1945 г. общий капитал акционерных обществ, контролируемых 
головным акц. о-вом Монтекатини, составлял около 5,3 млрд, лир, 
г. е. почти 7,98% капитала всех существовавших в Италии акцио
нерных обществ, обладавших капиталом свыше 1 млн. лир.
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В 1949 г. группа Монтекатини через свое головное акционерное 
общество контролировала акционерное общество с капиталом около 
35 млрд, лир (почти 8% капитала всех акционерных обществ Ита
лии).

В 1939 г. на всех предприятиях акционерных обществ, входив
ших в группу Монтекатини, в среднем было занято 64 тыс. человек 
(в том числе рабочих около 58 тыс.). В 1945 г. это число снизилось 
до 41,3 тыс. (в том числе рабочих до 35 тыс.), а в 1948 г. вновь 
увеличилось до 53 тыс. 1

1 Цифровые данные заимствованы из доклада административного совета 
Монтекатини общему собранию акционеров от 29 апреля 1949 г.

2 Ermete Zerini, L’economia capitalistica ed i vari aspetti delle egemoftie 
economiche in Italia in «Critica Economica», n. 6, 1947.

Ж

Следует иметь в виду, что сфера деятельности группы Монте
катини не ограничивается лишь теми многочисленными отраслями 
производства, где эта группа обладает фактической монополией. 
Эта группа также представлена во множестве других отраслей, 
где пользуется огромным влиянием благодаря своему финансовому 
могуществу и мощному промышленному и торговому аппарату.

Об удельном весе продукции группы Монтекатини в некото
рых отдельных отраслях производства дает представление ниже
следующая таблица.

Таблица 46

Виды продукции

Доля Монтекатини (в °/0)

1934 г. 1937' г. 1938 г.

Алюминий......................................... 38 57 70
Синтетический азот ......................... 74 79 86
Серный колчедан ....... 90 89 90
Синтетические органические

краски ............................................. 60 65 92
Свинец ................................................. 36 50 43
Цинк..................................................... — 30 47
Искусственный шелк.................... 57 70 75
Кокс для металлургии................. — 26 46
Минеральные суперфосфаты . . . 68 70 75
Медный купорос............................. 72 67 75
Синтетический каучук................. — — 76
Костяной клей ................................. — 51 60
Виннокаменная кислота ................. — — 88
Обработанная сера ......................... 64 68 70
Серная кислота ... ..................... 75 75 75

Эти данные относятся только к некоторым основным видам 
продукции. Если бы мы приняли во внимание показатели важней
ших отраслей химической промышленности, где на долю группы 
Монтекатини приходится 75 и больше процентов продукции, то 
могли бы составить непомерно длинный список 1 2.



По данным промышленной переписи *,  в 1937 г. валовая стои
мость химической продукции Италии исчислялась в 9,2 млрд. лир. 
В том же году стоимость химической продукции группы Монтека- 
тини составляла 3,1 млрд, лир (34,7%). При этом надо учесть сле
дующее обстоятельство: группа Монтекатини почти не участвует 
в производстве таких товаров, как сода и поташ, спирт, спички, 
сжатые газы, светочувствительные материалы для фотографии и кино, 
вспомогательные продукты для текстильной, красильной и дубиль
ной промышленности, мыло, духи, синтетические духи, аромати
ческие эссенции, продукты, полученные при обработке цитрусовых 
культур, экстракты для дубления и крашения, целлюлоза, чернила, 
составы для натирания полов и так далее. Это означает, что доля 
группы Монтекатини в продукции облюбованной ей химической 
промышленности намного выше, чем можно заключить по выше
приведенным общим данным. Можно утверждать, что в некоторых 
отраслях производства на долю группы Монтекатини приходится 
90—95% продукции, а в других—не менее 60—70%.

1 Compendio Statistice Italiano, 1947—1948.

В табл. 47 приведены индексы промышленной продукции группы 
Монтекатини за 1941—1947 гг. (1938 г. = 100).

Таблица 47

Год и месяц

Отрасли промышленности

В среднемгорно- 
добы- 
ваю- 
щая

метал
лурги
ческая

произ
водство 
кокса

химиче
ская

тек
стиль

ная

электро
энерге

тическая

1941 декабрь . 97,0 167,4 138,2 118,1 37,2 201,4 120,9
1944 » • 19,6 63,5 70,6 34,7 8,1 140,0 38,4
1945 11,8 20,2 0,4 13,9 6,5 78,9 14,8
1946 » • 56,7 47,8 46,9 59,3 21,3 139,7 57,0
1947 февраль . 59,2 37,9 28,0 44,8 25,4 130,6 45,5
1947 апрель . 67,3 96,1 54,2 69,0 40,9 343,5 73,0
1947 май . . . 77,0 161,1 82,0 85,8 38,7 400,3 96,0
1947 июнь. . . 78,5 168,6 80,4 89,5 45,0 211,1 99,6
1947 июль . . . 94,3 181,8 78,8 91,7 49,5 200,1 105,1
1947 август . . 69,9 174,7 128,0 91,1 27,3 194,6 100,9
1947 сентябрь . 90,5 137,0 130,1 90,0 44,6 148,1 97,6

Если принять объем всей продукции группы Монтекатини 
в 1947 г. за 100, то в 1949 г. он составлял 112.

Следует учесть, что группа Монтекатини располагала, помимо 
технической и финансовой мощи, позволившей ей установить 
безраздельное господство на итальянском химическом рынке, 
еще и другими средствами, а именно: группа Монтекатини исполь
зовала в своих монополистических целях принудительные и добро
вольные консорциумы по продаже или по снабжению, а также 
установленные нормы, регулирующие открытие новых промышлен
ных предприятий.
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Относительно консорциумов К. Алаике в своем серьезном 
и обстоятельном исследовании говорит следующее:

«В связи с обстановкой, создавшейся в химической промышлен
ности, где группа Монтекатини господствует в значительной части 
отраслей, многие консорциумы приняли особый характер. Они 
часто были вынуждены проводить экономическую политику господ
ствующей группы, которая временами использовала заключенные 
соглашения для осуществления еще большего контроля над рынком 
отдельных продуктов и для поглощения более мелких промышлен
ных групп» х.

Группа Монтекатини действительно господствовала в прину
дительных и добровольных консорциумах тех отраслей, в которых 
она считала необходимым защищать свои интересы. Она участво
вала в консорциумах, образованных из предприятий, контроли
руемых государством, например в Консорцио карбуро е ферролеге 
и в Консорцио пер ла вендита делла кальчочианамиде, и входила 
также в консорциумы вместе с менее крупными частными произ
водителями, например в Сочета аллюминио, Сочета аппровиджио- 
наменто индустрие кимике фармачеутике и другие.

Что касается норм, регулирующих открытие новых промышлен
ных предприятий, то надо сказать, что они в настоящее время почти 
совсем отменены. Их сейчас осуждают даже промышленники-моно
полисты, которые в свое время извлекли от применения их несо
мненные выгоды. Первоначальная причина введения этого мероприя
тия заключалась в огромных затратах, произведенных государством 
для спасения крупных кредитных акционерных обществ, вложив
ших значительную часть своих капиталов в промышленные пред
приятия.

В 1933 г. государство установило порядок предварительного 
получения разрешений на открытие новых промышленных пред
приятий, в том числе и предприятий химической промышленности, 
за исключением предприятий по производству масел и жиров для 
выделки кож, по производству мыла, свечей, жидкости для стирки 
и специального состава для отбелки белья (но без применения 
в производстве хлора и каустической соды), по производству крема 
для обуви и т. д.

Для получения разрешения на открытие нового предприятия 
или на расширение уже существующего требовалось краткое за
ключение корпоративной инспекции (фашистская промышленная 
инспекция. — Ред.) данного района, которая обычно не произво
дила обследования и не имела .ясного представления о реальной 
экономической обстановке. Затем требовалось техническое заклю
чение Конфиндустрии * *,  основанное на мнении заинтересован

х С. Alhaique, I Consorzi industiali in Italia in «Rapporto della Commissione 
Economica del Ministero per la Costituente», vol. II, Industria, Parte I, Rela- 
zione, Poligrafico dello Stato, Roma, 1946.

* Центральное объединение (конфедерация) промышленников. (Прим, ред.)
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ных предпринимательских федераций *.  Окончательное решение 
выносилось на заседании соответствующей «корпорации».

1 Известно, что группа Пирелли, не желая входить в предприниматель* 
скую федерацию химической промышленности, в которой ей противостояла бы 
группа Монтекатини, добилась того, что объединения по обработке резины 
были включены в федерацию «Разных отраслей промышленности», в которой 
группа Пирелли, находясь среди объединений по производству пуговиц 
и фисгармоний, оправ очков и ювелирных изделий, имела возможность зани
мать господствующее положение.

2 См. «Rapporto della Commissione Economica del Ministero per la Costi
tuente», Parte I, vol II., Industria, Relazione, Poligrafico dello stato, Roma, 
1947.

Поэтому крупным монополистическим группам, которые фак
тически господствовали в предпринимательских федерациях и были 
представлены в различных корпорациях, было нетрудно проводить 
свою линию и обеспечивать защиту своих интересов.

Показательно, что в период с 9 августа 1933 г. по 31 июля 
1941 г. число выданных разрешений на строительство новых пред
приятий крупными компаниями, т. е. такими, акционерный капитал 
которых превышал 100 млн. лир, равнялось 91, а число разрешений 
гна расширение уже существующих предприятий составляло 29, 
между тем фактически вплоть до 1945 г. было открыто на основе 
этих разрешений только одно новое предприятие 1 2.

Это расхождение можно объяснить только тем, что получение 
разрешения на открытие новых предприятий являлось для крупных 
компаний надежной гарантией или предохранительной мерой про
тив всякой возможной конкуренции. Другими словами, такая 
система регулирования давала возможность крупнейшим полити
чески влиятельным и экономически могуществейным предприни
мательским группам использовать корпорации для того, чтобы 
обеспечить за собой возможность открытия наиболее подходящих 
предприятий. Они отнюдь не намеревались использовать свои раз
решения, но испрашивали их для того, чтобы не дать усилиться 
средним и мелким акционерным обществам.

Нижеследующие данные об участии капитала и акционеров 
головного акц. о-ва Монтекатини в обычных и чрезвычайных общих 
собраниях пайщиков выявляют значительное несоответствие между 
числом присутствующих акционеров и размерами капитала, пред
ставленного на собраниях (см. табл. 48).

Таким образом, для того чтобы иметь большинство на общих 
собраниях акционеров акц. о-ва Монтекатини, отнюдь не требуется 
владеть более 50% акционерного капитала, а вполне достаточно 
располагать лишь 15—20% этого капитала.

В 1937—1938 гг. общее число акционеров акц. о-ва Монтека
тини, согласно официальным данным, оглашенным на общем собра
нии акционеров, было немногим более 40 тыс.; в последующие годы 
это число значительно возросло и достигло в 1945 г. почти 55 тыс., 
а в настоящее время равно 60 тыс.
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Таблица 48

Процент

Дата присутство
вавших на со
браниях акцио

неров

капитала, 
представлен
ного на собра

нии

31 марта 1939 г. . . 0,69 62,7
29 н 1940 г. . . 0,76 39,2
31 » 1941 г. . . 0,81 30,2
31 п 1942 г. . . 0,45 28,1
31 П 1943 г. . . 0,21 23.6
18 апреля 1944 г. . . 0,22 24,8
29 марта 1945 г. . . 0,25 23,9
27 м 1946 г. . . 0,77 43,6
17 августа 1946 г. . . 0,70 34,6
В среднем ................ 0,54 34,5

Это довольна значительное число акционеров (большее чем 
в каком-либо другом итальянском акционерном обществе) можно 
подразделить по размеру принадлежавшего им в 1945 г. акционер
ного капитала следующим образом:

Имелось акций в распоряжении 
каждого акционера

Число 
акцио
неров

1 1
В про
центах 
к итогу

Капитал, пред
ставленный на 
собраниях (в 

лирах)

1
В процен
тах к итогу

До 50 тыс. лир....................
От 50 тыс. й до 1 млн. лир 
Свыше 1 млн. лир ....

4 834
6190

95

88,5
11,3
0,2

524 836 300
847 058 000
628005 300

26.3
42.3
31.4

Таким образом, на. долю 99,8 % общего числа акционеров при
ходилось 68,6% всего капитала акционерных обществ, 0,2% акцио
неров владели 31,4% капитала.

При этом в том же 1945 г. около 6% акционерного капитала 
акц. о-ва Монтекатини в виде акций на 120 млн. лир принадлежало 
контролируемым им акционерным обществам. Из них акц. о-во 
Родиачета владело акциями на сумму 12 012 600 лир, акц. о-во 
Нобель — 38 944 000 лир, акц. о-во Финанциарие звилуппо инду- 
стриа агрикольтура — 63 240 175 лир, акц. о-во ИНА — 640 000 лир 
и т. д.

Административный совет акц. о-ва Монтекатини может всегда 
рассчитывать на поддержку этих акционеров. Следует также учесть, 
что многие акции принадлежат лично отдельным членам админи
стративного совета и финансовым группам, интересы которых они 
представляют. Многие мелкие акционеры поручают крупным участ
вовать и голосовать от их имени на общих собраниях акционеров.
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Мелкие акционерные общества — Держатели акций — находятся 
в экономической зависимости от акц. о-ва Монтекатини, получают 
от него сырье и т. п. Таким образом, можно с уверенностью сказать, 
что административный совет располагал на общих собраниях 
акционеров компактной группой, формально владевшей акциями 
на сумму в 400 млн. лир, т. е. не более 20% всего акционерного 
капитала акц. о-ва Монтекатини, но фактически представлявшей 
около 60% капитала акционеров, принимавших участие в общих 
собраниях. Этого было достаточно, чтобы обеспечить руководящей 
верхушке прочное большинство.

В 1946 г. президент акц. о-ва Монтекатини откровенно выразил 
нынешние взгляды представителей финансовой олигархии на так 
называемую «демократизацию» акционерных компаний. Выступая 
на общем собрании акционеров, он заявил: «Ни в одном другом 
акционерном обществе, кроме нашего, акции не распределены среди 
столь большого числа владельцев сбережений (около 56 тыс.). Это 
свидетельствует о чистых источниках образования капитала акцио
нерного общества. Демократизация, которую требуют осуществить 
в промышленности или в производстве, у нас уже осуществлена. 
Она выражается в самом составе капитала!»

Между тем в отчете об общем собрании, опубликованном прав
лением, можно прочесть буквально следующее: «27 августа 1946 г. 
было созвано чрезвычайное собрание членов акц. о-ва Монтекатини; 
присутствовали 244 акционера...»

Другими словами, на собрании присутствовало всего 0,44% 
общего числа акционеров, представлявшие, однако, 34,62% всего 
капитала.

Воистину, трудно найти более авторитетное и яркое подтверж
дение лицемерного характера лжедемократических тезисов, вы
двигаемых буржуазией в защиту своих империалистических позиций.

2. Группа Сниа-Вискоза
Производство искуственного волокна, развившееся после пер

вой мировой войны, достигло в Италии значительных размеров. 
Эта отрасль промышленности не только в состоянии удовлетворить 
потребности внутреннего рынка, но может обеспечить значительный 
вывоз в другие страны.

Динамику развития продукции искусственного волокна в Ита
лии за 10 лет (с 1929 по 1938 г.) показывают данные табл. 49.

В 1947 г. индекс производства искусственного волокна, вклю
чая искусственный шелк, искусственную шерсть и очесы, был равен 
63 (1938 г. = 100), а в 1948 г. он снизился до 56.

Экспорт в 1938 г. характеризовался следующими цифрами: 
искусственное волокно — 23 908,7 т на сумму 364 363 920 лир1;

1 Из них 1370,8 т на сумму 21 230 601 лира были направлены в итальян
ские владения.
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Таблица 49

Год

Продукция (в ш)

искусствен
ный шелк 

(рейон)

искусственное 
волокно ра
стительного 
происхожде

ния

волокно 
животного 
происхожде

ния

очесы ис
кусственного 

шелка

1929 32 342
1930 30 091 300 — 1856
1931 33 772 500 — 1856
1932 28 032 4 500 — 1506
1933 33 277 5 000 — 1965
1934 38 906 9 804 — 2 337
1935 38 881 30 700 — 2 775
1936 39 012 49 943 276 ЗОЮ
1937 48 331 70 922 1626 3 509
1938 45 996 75 682 1685 3151

очесы искусственного волокна — 15 485,2 т на сумму 123 135166 
лир1;

1 Из них 62,9 т на сумму 1 107 360 лир были направлены в итальянские 
владения.

* Из них 882,7 т на сумму 29 918 979 лир были направлены в итальянские 
владения.

3 Из них 7073,8 т на сумму 128 364 456 лир были направлены в итальян
ские владения.

ткани из искусственного волокна — 3204,5 т на сумму 
111601 725 лир1 2;

смешанные ткани из искусственного волокна — 12 355,1 т 
на сумму 209 360 702 лир3.

В 1946 г. производство искусственного волокна осуществлялось 
в Италии следующими акционерными обществами и группами: 

группа Сниа-Вискоза;
„ Шатийон;

акц. о-во Родиачета (входящее в группу Монтекатини);
„ „ Джерли;
„ „ Орси-Манджелли;
„ „ Бемберг.

Общая продукция этих групп и акционерных обществ составля
ла более 99% национального производства искусственного волокна. 
Судя по данным промышленной переписи 1937 г., валовая стоимость 
продукции искусственного волокна составляла 1 251 052 905 лир.

Данные о продукции отдельных групп и акционерных обществ 
приведены в табл. 50.

Таким образом, стоимость продукции группы Сниа-Вискоза 
составляет около 72% общей стоимости национального производ
ства искусственного волокна. Если же не считать производства 
ацетата целлюлозы (акц. о-во Родиачета) и если принять во
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внимание только производство вискозы, то указанная цифра должна 
быть увеличена примерно до 75%.

Таблица 50

В лирах В

Группа Сниа-Вискоза .... 899 662 666
„ Шатийон..................... 198 751 000 15,9

Акц. о-во Родиачета................ 49 509 609 4,0
„ „ Джерли.................... 35 154 035 2,8
„ „ Орси-Манджелли . . 3 1 410 738 2,5
„ „ Бемберг ..................... 27 488 700 2,2

Прочие акционерные общества 9 076 157 0,7

На втором месте находится группа Шатийон, за ней следует 
акц. о-во Родиачета, производящее ацетат целлюлозы, затем акц. 
о-во Джерли, Орси-Манджелли и Бемберг.

Как сказано, акц. о-во Родиачета входит в группу Монтека
тини и производит более 80% ацетата целлюлозы, изготовляемого 
в Италии.

Акц. о-во Шатийон было создано в 1918 г. с капиталом в 
5 млн. лир. В 1946 г. оно располагало капиталом в 275 млн. лир, 
который в том же году увеличился до 1100 млн. лир, а в 1949 г. — 
до 5500 млн. лир. До 1942 г. это акционерное общество входило 
в группу ИРИ, азатем было передано — после его «оздоровления» — 
частным лицам.

В 1946 г. акционерный капитал общества распределялся между 
6200 акционерами, однако в то время как 6155 акционеров (99,3%) 
владели не более чем 47,5% всего капитала, два частных лица 
владели 18,8%, а три акц. о-ва Манифаттуре лане Марцотто, Лани- 
фичо Росси и Ланифичо Риветти владели 13,1% всего капитала.

В общем пять акционеров владели 31,9% капитала — цифра, 
более чем достаточная, чтобы обеспечить им абсолютное большин
ство на общих собраниях акционеров.

Акц. о-во Шатийон контролирует следующие акционерные об
щества:

Карло де Сиджис, в котором владеет 100% капитала; акц. о-во 
Де Сиджис производит сернистый углерод и руководит двумя пред
приятиями;

Абиталь — производство готового платья;
Капуана — производство лигноцеллюлозы (раньше производило 

кейлон);
Сетифичо Польяно;
Эдилициа коммерчале;
Мануфаттура ди Казале;
Раффинериа олии лубрификанти (РОЛ).
Акц. о-во Джерли-индустриа рейон было создано в 1925 г. с 
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капиталом в 50 тыс. лир; в 1946 г. капитал общества увеличился 
до 18 млн. лир.

Это акционерное общество состоит из двух акционеров, при
чем один из них владеет 94,4% капитала. Оно руководит одним 
предприятием.

Акц. о-во Орси-Манджелли было создано в 1925 г. с капиталом 
в 50 тыс. лир, который в последующие годы возрос до 20 млн.лир.

Это акционерное общество тоже состоит из двух акционе
ров, один из которых владеет 78% капитала. Оно руководит од
ним предприятием. Посредством личных связей осуществляется 
уния с акц. о-вом Орси-Манджелли-Кальцифичио, которое владеет 
одним предприятием в Фаенце.

Акц. о-во Бемберг создано в 1925 г. с капиталом в 120 тыс. 
лир; капитал общества в 1946 г. достиг 30 млн. лир, а в 1949 г. — 
321 млн. лир. Это акционерное общество, которое руководит 
одним предприятием в Гоццано (Новара), контролируется иностран
ным капиталом. Важнейшими иностранными акционерными об
ществами являются:

Сосьете де партесипасьон де рейон, Сопара, владеющее 13,3% 
акционерного капитала;

Текстайл энд файнэншел К°, лимитед — Гвернсей (Англия) — 
16%;

Купрум С. А. — Гларис (Швейцария) — 18,3%;
И. П. Бемберг (Голландия) — 5,3 %;
Верайнигте гланцштофф фабрикен (Голландия) — 5,3%;
39 индивидуальных акционеров — 35,1 %.
Наконец, в 1946 г. существовало еще одно акц. о-во Пьюмитал, 

владевшее тогда капиталом в 30 млн. лир. В 1939 г. оно начало 
строительство предприятия в Фрассине (Кантуя), но это строитель
ство было прекращено в связи с войной.

Итальянское промышленное акционерное общество по обработке 
вискозы — Сниа-Вискоза — возникло из мореходного акц. о-ва 
Навигационе итало-американа (СНИА), созданного в Турине в 
1917 г. с капиталом в 5 млн. лир, в акциях по 100 лир. В том же 
году капитал общества был увеличен вначале до 25, затем до 
40 млн. лир. В 1919 г. он достиг 120 млн. лир, 1920 г. — 200 млн. лир. 
С 1920 г. общество стало называться Сниа-сочета ди навигационе 
индустриа е коммерчио.

В 1921 г. акционерный капитал общества был увеличен до 
280 млн. лир. В 1922 г. был уменьшен до 175 млн. путем извлечения из 
оборота и аннулирования соответствующего числа акций. В том же 
1922 г. было проведено понижение стоимости акционерного капи
тала до 122,5 млн. лир со снижением стоимости акций до 70 лир. 
Вслед за тем акционерный капитал был увеличен до 350 млн. лир 
и общество было переименовано в Сниа-Вискоза, которое начало 
свою деятельность в области производства искусственного волокна 
с 1922 г.
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О этого бремени развитие общества шло следующим образом:

Год Изменение размера капитала

1928 Уменьшение капитала до 800 млн. лир с по
следующим увеличением до 1 млрд, лир

1934 Уменьшение капитала до 300 млн. лир
1938 Увеличение „ 525 „ „
1939 „ 700 „ „
1941 „ „ 1050 „ „
1948 „4200 „ „
1949 .8400 „ „

Головное акц. о-во Сниа-Вискоза контролируют непосредствен
но 18 акционерных обществ, доля владения капиталом которых 
колеблется от 40 до 100%.

Из этих обществ 7 в свою очередь контролируют 10 акционер
ных обществ, причем доля владения капиталом этих обществ ко
леблется от 50,8 до 100%. Таким образом, головное акц. о-во Сниа- 
Вискоза прямо и косвенно контролирует 28 акционерных обществ.

Группа Сниа-Вискоза, состоящая из 29 акционерных обществ, рас
полагает в настоящее время капиталом, превышающим 10 млрд. лир.

По данным Ассоциации итальянских акционерных обществ, 
капитал всех акционерных обществ, занимающихся в Италии про
изводством искусственного волокна, уменьшился к концу 1948 г. 
примерно до 10,7 млрд. лир. Поэтому, даже если учесть увеличе
ние акционерного капитала, происшедшее в этой отрасли производ
ства в 1949 г., можно с уверенностью сказать, что на долю группы 
Сниа-Вискоза в настоящее время приходится более 70% всего 
капитала, вложенного в эту отрасль промышленности.

В 1939 г. в предприятиях акционерных обществ, входивших 
в группу Сниа-Вискоза, было занято 33 292 человека (в том числе 
рабочих 31 663). В 1945 г. это число сократилось до 21 293 (в том 
числе рабочих до 18 960).

В 1946 г. акционерный капитал группы Сниа-Вискоза распре
делялся следующим образом (в %):

производство искусственного волокна . . . 75,9
производство целлюлозы................................. 11,4
прядильные и ткацкие фабрики.................... 4,4
акционерные общества, занимавшиеся опера

циями с недвижимым имуществом .... 3,2
кредитные и финансовые акционерные обще

ства ..................................................................... 2,5
торговые акционерные общества..................... 1
машиностроительные акционерные общества 1,4 
химические...................................... ..... 0,1
разные побочные отрасли..................................... 0,1

Акц. о-во Сниа-Вискоза насчитывает большое количество ак
ционеров, но весьма значительная часть акционерного капитала 
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Сосредоточена в немногих руках. В 1946 г. 7481 акционер (т. е. 
99,75% общего числа всех акционеров) владел 50,8% капитала, 
а 19 акционеров (т.е. 0,25%) владели 49,2% капитала. 43,6% всего 
капитала приходилось на долю 11 крупных акционеров, причем 
3 из них владели 25,8%, а 8— 17,8% капитала.

Сниа-Вискоза является одним из крупных итальянских акцио
нерных обществ, в которых иностранный капитал владеет контроль
ным пакетом акций. Значительная доля акций акц. о-ва Сниа- 
Вискоза находится в руках английской компании Кэртоулдс ком- 
пани лимитед, которая благодаря этому обстоятельству, а также 
благодаря своим международным финансовым связям фактически 
господствует на общих собраниях акционеров акц. о-ва Сниа- 
Вискоза1.

1 В Англии на промышленном рынке искусственного волокна господствуют 
две крупные компании: Кэртоулдс, владеющая капиталом в 32 млн. ф. ст., 
и Бритиш силанез лимитед с капиталом в 13 млн. ф. ст. Остальные фирмы — 
мелкие. Они главным образом заняты изготовлением текстильных товаров и 
фактически зависят в отношении сырья от двух названных компаний.

Кэртоулдс контролирует множество предприятий не только в Италии, 
но также и во Франции, Германии и Японии. Эта компания владеет также 
одним из самых крупных предприятий по производству искусственного во
локна в Соединенных Штатах.

Кэртоулдс — мощный концентрированный трест, разросшийся на основе 
высокоразвитой техники. Его участие в прибылях различных акционерных 
обществ основывается, по большей части, не на его капиталовложениях, а на 
разрешении пользоваться его патентами.

В последнее время (после смерти основателя компании Бритиш силанез 
лимитед), повидимому, состоялось непосредственное соглашение между этими 
двумя крупными монополистическими компаниями.

В Италии значительная концентрация производства облег
чила появление консорциумов по сбыту продукции национальной 
промышленности как внутри страны, так и за границей.

В 1931 г. в числе первых был создан консорциум Италрейон, 
в который вместе с акц. о-вами Сниа-Вискоза и Чиза-Вискоза, в 
то время не зависящих друг от друга, вошли также акц. о-ва Джерли 
и Орси-Манджелли, т.е. акционерные общества, на долю которых 
приходится более 80% всего национального производства искусст
венного волокна.

В 1939 г. наряду с Италрейон начал свою деятельность консор
циум Италвискоза, созданный акц. о-вами Сниа-Вискоза и Шатий- 
он, на долю которых приходилось около 90 % национального произ
водства искусственного волокна. В 1946 г. Италрейон ликвиди
ровался. Остался консорциум Италвискоза, к которому позднее 
присоединились акц. о-ва Родиачета, Джерли и Орси-Манд
желли.

Как уже отмечалось, в консорциуме Италвискоза главенствую
щая роль принадлежит акц. о-ву Сниа-Вискоза, который и контро
лирует его, располагая 79% его капитала. Задача, которую себе 
ставит Италвискоза, заключается не в распределении продукции
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на основе раз навсегда установленных квот, а в утверждении про
изводственного плана на каждый год, исходя из состояния внут
реннего и внешнего рынков, и в распределении заказов таким об
разом, чтобы способствовать специализированию предприятий с 
целью снижения стоимости производства.

3. Группа Пирелли

В 1872 г. в Италии (в Милане) возникло первое предприятие 
по производству резины. ,

Скромное вначале по своим размерам, это предприятие посте
пенно расширялось в связи с увеличением объема и ассортимента 
продукции.

Главные этапы развития этой отрасли промышленности могут 
быть хронологически представлены следующим образом:

1872 г. — начало выработки резины;
1878 „ —начало производства эбонита;
1879 „ — начало производства резиновой нити;
1880 „ — начало производства изолированных проводов;
1886 „ — начало производства подводных морских кабелей;
1890 „ — начало производства подземных телефонных кабелей

и кабелей для передачи электроэнергии;
1891 „ — начало производства резиновых шин для велосипедов; 
1901 „ — начало производства пневматических шин для авто*

мобилей.

До 1905 г. предприятие Пирелли было единственным предста
вителем резиновой промышленности в Италии; в 1905 г. в Милане 
было создано акц. о-во Индустрие гомма Хатчинсон, в 1906 г. 
возникло акц. о-во Мишлэн итальяна, с иностранным капита
лом, а затем акц. о-ва Спига, Уолтер-Мартини, Бергуньян итальяна 
ит. д.

Данные об импорте и экспорте этой отрасли промышленности в 
годы, непосредственно предшествовавшие второй мировой войне, 
приведены в табл. 51.

В 1947 и 1948 гг. размеры итальянского экспорта и импорта 
резины и резиновых изделий выражались в следующих цифрах:

1. Резина
а) Импорт:

1947. г.,— 454 005 ц

1948. г. — 318406 ц на сумму 7 281 млн. лир
б) Экспорт:

1947 г. — 330 Ц

1948 г. — 1765 ц на сумму 59,2 млн. лир
2. Изделия из резины

а) Импорт:
1947 г. —32 798 Ц

1949 г. — 7 259 ц на сумму 429,6 млн. лир
б) Экспорт:

1947 г. — 35039 Ц

1948 г. — 83069 if на сумму в 5 934,7 млн. лир
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Таблица 51

Вид изделий Импорт

в ц

1936 г.

Экспорт Импорт

1937 г.

Экспорт Импорт

1938 г.

Экспорт

в тыс. 
лир

Необработанная резина, 
(сырая, регенерирован
ная, смешанная, не 
вулканизированная) . 

Отходы и лом ..... 
Резиновые покрышки и

168 068
8 031

77 319
393

1181
346

169
34

камеры.........................
Другие изделия из рези

ны (включая таланте’ 
рейные изделия), за ис
ключением игрушек,

305 314 62 051 84 388

частей машин и т.д. . 3 514 9 711 6 252 9 740
Резиновые игрушки . . 
Изолированные электро

138 307 8 12

шнуры и проволока .
Изолированные электро

1231 1441 1883 1385

кабели .........................
Изоляционные трубки и

1670 943 7 091 4 253

электропровода . . . 81 50 431 119

в тыс. 
лир в ч в тыс. 

лир в ц в тыс.
лир в ц в тыс.

лир в ц в тыс. 
лир

254 324 124 742 788 168 313 950 194 406 1440 408
42 847 3178 244 37 91 989 6 075 110 32.

1795 1721 80 229 128 760 1801 2 506 72 984 118 276

5 791 ; 16 949 12 070 28 883 6 770 12 215 И 253 24 58а
155 513 14 28 128 503 11 37

1305 2 406 8 880 8 578 1314 2 334 16 471 , 16 250

723 775 27 318 15613 807 921 57 101 26 748

119 61 764 278 128 40 1162 538



По данным промышленной переписи, стоимость продукции 
предприятий, производивших резину и гуттаперчу, составляла 
в 1937 г. около 950 млн. лир. Всего было 146 промышленных пред
приятий (считая работающие и бездействующие), персонал которых 
составлял 24 219 человек (из них 22 850 рабочих).

Таким образом, на долю предприятий Пирелли приходилось 
около 60 % общей стоимости продукции резиновой промышленности 
и около 50 % общей стоимости продукции промышленности, произво
дящей кабели и изолированные электропровода.

Второе место после группы Пирелли занимает акц. о-во Мишлэн 
итальяна, на долю которого приходится 21,6% стоимости продукции 
резиновой промышленности стравш. Остальные 19,6% общей стои
мости продукции распределяются между 130 мелкими акционерными 
обществами.

В производстве кабелей и изолированных электропроводов 
второе место принадлежит акц. о-ву Тедески и К°, на долю которого 
приходится 23,4% общей стоимости продукции, третье — акц. 
о-ву ЧЕАТ, на долю которого приходится 11,3%; остальные 16% 
общей стоимости продукции распределяются между 20 мелкими 
фирмами.

Акц. о-во Пирелли и К° было создано в 1883 г. с капиталом 
в 2 млн. лир. Это общество развивалось следующим образом:

Год Изменение размера капитала

1913
1920
1926
1940
1946
1947
1949

Увеличение капитала до 17,5 млн. лир 
п И п 40 „ »♦

Уменьшение „ „ 24 „ „
Увеличение „ „48 „ „

„ „ „96 „ „
♦» „ „ 192 „ „
„ „ „ 12 млрд, лир

В 1946 г. капитал акц. о-ва Пирелли распределялся следующим 
образом (в %):

семье Пирелли принадлежало 24,9 
40 акционерам „ 15,7
64 „ 10,9

191 „ „ 13,9
2642 „ „ 34,6

Контроль над обществом фактически находится в руках семьи 
Пирелли.

Головное акц. о-во Пирелли и К° контролирует Миланское 
акц. о-во Итальяна Пирелли, созданное в 1920 г., с капиталом 
в 1 млн. лир в акциях стоимостью по 100 лир.
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Развитие этого общества шло следующим образом:

Год Изменение размера капитала

1920 Увеличение капитала до 100 млн. лир
1926 м »» 155 „
1934 ♦♦ *• г» 200 „ »»

Уменьшение ♦» ♦» 160 „ ♦»
1938 Увеличение п 300 „ »»
1941 500 „
1947 м ♦» 5 млрд. ♦»
1948 »♦ ** 10 „ п

Акции акц. о-ва Итальяна Пирелли делятся на акции серии А 
с правом одного голоса и акции серии Б с правом пяти голосов. 
В 1938 г. 600 тыс. акций, представлявших весь акционерный капи
тал общества, распределялись следующим образом:

акций серии А было 527 963 на сумму 264 981 500 лир; 
акций серии Б—72 037 на сумму 36 018 500 лир.
Таким образом, владельцы 12% капитала располагали на со

браниях акционеров 40,6% голосов.
В 1949 г. соотношение оставалось тем же, хотя общее количе

ство акций увеличилось до 20 млн.
Кроме того, головное акц. о-во Пирелли и К° контролирует 

непосредственно 15 акционерных обществ, доля владения капиталом 
которых колеблется от 50 до 100%. Из этих обществ 4 в свою оче
редь контролируют 7 акционерных обществ, причем доля владения 
капиталом этих обществ колеблется от 50 до 100%. Таким образом, 
головное акц. о-во Пирелли и К° прямо или косвенно контролирует 
23 акционерных общества.

Капитал группы Пирелли, состоящий из 24 акционерных об
ществ, был равен в 1946 г. около 1,3 млрд. лир.

По роду своей деятельности эти акционерные общества могут 
быть подразделены следующим образом (в %):

акционерные общества по производству натурального каучука 41,2 
и » м синтетического „ 39,3
„ кабелей и изолирован

ных электропроводов.......................................................................... 5,9
финансовые акционерные общества................................................. 4,9
различная деятельность (гостиницы и т. д.)................................ 8,7

В 1949 г. общий капитал группы Пирелли превышал 11 млрд, 
лир, но удельный вес капитала акционерных обществ по производ
ству натурального каучука, входящих в эту группу, значительно 
возрос, увеличившись почти вдвое.

Группа Пирелли является единственной итальянской группой, 
деятельность которой носит международный характер и притом 
крупного масштаба. Кроме того, Пирелли является единственной 
группой в Италии, которая имеет капиталовложения во многих 
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акционерных обществах в виде мелких пакетов акций х. Причем 
размер этих капиталовложений устанавливается таким образом, 
что позволяет ей во многих случаях при столкновении интересов 
играть роль арбитра.

Группа Пирелли имела заграничные ответвления в Швейцарии, 
Аргентине, Бельгии, Бразилии, Югославии, Египте, Англии, 
Румынии, Испании и на Кубе.

Заграничные филиалы Пирелли должны рассматриваться как 
контролирующие держательские компании, располагающие широкой 
сетью дочерних предприятий.

В начале 1939 г., когда первые тучи омрачили европейский 
горизонт и над миром встал призрак войны, одна из швейцарских 
компаний переняла у группы Пирелли ее активы во всем мире 
и стала, таким образом, их официальным владельцем. Эта своевре
менно принятая мера принесла свои плоды: по окончании военных 
действий оказалось, что Пирелли является единственной из всех 
итальянских капиталистических групп, которая фактически не 
понесла никакого ущерба. Напротив, ее капиталы стремительно 
возросли, так как они, в значительной части, заключались в ценной 
валюте.

4. Группа Италчементи
Довоенное производство цемента в Италии выражалось в сле

дующих цифрах:

Год Количество (В т)

1933 3 579 522
1934 4 076 105
1935 4 223 118
1936 3 826 548
1937 4 359 112
1938 4 587 377

В 1938 г. Италия вывезла в другие страны (не считая ее ко
лониальных владений) 34 413 ц портландского цемента на сумму 
676 475 лир и 596 059 ц других сортов цемента на сумму 9 827 705 лир.

После войны производство цемента значительно снизилось. 
Общий индекс производства (принимая 1938 г. за 100) составлял 
в 1947 и 1948 гг. соответственно 68 и 78. По отдельным видам це
мента индекс составлял:

1 В электропромышленности (акц. о-ва Эдисон, Ля чентрале, Бастоджи 
и т. д.), в химической (акц. о-во Монтекатини и др.), металлургической и ма
шиностроительной промышленности и т. п", а также в кредитных и страховых 
акционерных обществах.
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1947 г.: клинкер — 70, молотый цемент — 79, цементный агло
мерат — 14;

1948 г.: клинкер — 81, молотый цемент — 92, агломерат — 11.
В 1948 г. было импортировано 2 944 ц портландского цемента 

на сумму 2,1 млн. лир (целиком из Франции) и экспортировано 
35 812 ц на сумму 50,6 млн. лир. Других сортов цемента было им
портировано 81 095 ц на сумму 68,5 млн. лир и экспортировано 
580 238 ц на сумму 674,6 млн. лир.

Производство цемента в Италии распределяется по компаниям 
следующим образом:

На долю Италчементи приходится около 60 % всей продукции

„ „ „ Маркино 1 „ „ 20% „

1 Группа Маркино является составной частью группы ИФИ — ФИАТ. 
а В 1872 г. произошло изменение наименования этого акционерного обще

ства на Итальяна дел чементи и делла кальче идраулика, а в 1917 г. — на 
существующее ныне.

„ „ других компаний (9) „ „ 20% „
Крупнейшую группу по производству цемента возглавляет 

акц. о-во Фаббрике риуните чементо (Италчементи).
Это акционерное общество, учрежденное в 1865 г. под назва

нием Бергамаска пер ла фаббрикационе дел чементо и делла 
кальче идраулика 2, с капиталом в 3 млн. лир в акциях по 250 лир, 
развивалось следующим образом:

Год Изменение размера капитала

1913 Увеличение капитала до 7 млн. лир
1919 16,5 „
1929 108
1933

” * 118
1935 147,5 „
1947 зоо
1948 >» >, 99 2 млрд.
1949 >» ,, 99 4

В 1946 г. акц. о-во Италчементи владело 37 заводами, в том 
числе 36 цементными заводами. Как указывалось выше, на долю 
Италчементи приходилось около 60% национального производства 
цемента.

Головное акц. о-во Италчементи непосредственно контролирует 
9 акционерных обществ, доля владения капиталом которых колеблет
ся от 33,3 до 98,5%.

Таким образом, группа Италчементи состоит из 10 акционерных 
обществ; в 1946 г. совокупный капитал этих обществ составлял
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279,4 млн. лир 1 и распределялся по отраслям деятельности следую
щим образом (в %):

1 В 1949 г. совокупный капитал акционерных обществ группы Италче
менти достигал примерно 4,5 млрд. лир.

а Консорцио чементи Альта Италия.
3 Консорцио тиррено продуттори чементо действовал на всей территории, 

находящейся южнее Специи.
4 См. уже цитированную книгу.

производство цемента.....................87,4
кредитные операции ...... 8,9
производство бумаги.................... 3,2
транспорт................................................ 0,5

В области производства цемента деятельность консорциумов 
осуществлялась в прошлом с трудом и беспорядочно по многим 
причинам технико-экономического порядка.

В 1929 г. в этой отрасли образовались два первых консорциу
ма: один в Милане 1 2, другой в Риме 3. Первый не преуспел в своей 
деятельности и после года жалкого существования был ликвиди
рован. Но второй продолжал свою деятельность, распределяя 
заказы между объединяемыми предприятиями на основе заранее 
установленных квот, считаясь главным образом с территориальным 
расположением предприятий и стремясь уменьшить издержки про
изводства путем сокращения расходов на перевозки.

Одновременно были организованы два менее значительных 
консорциума: Италчементи Скарфиотти, в Анконе, и Пульезе чемен- 
ти, в Бари. Последний действовал на территории южного побережья 
Адриатического моря.

В 1935 г. образовалось акц. о-во Нордчементи с исключитель
ной целью сбыта продукции предприятий Северной Италии.

В 1941 г. был образован концерн Итальяно леганти идрауличи — 
(ЧИЛИ), который объединил почти все национальное произ
водство цемента. В его задачи входило установление единой цены 
при помощи сложных операций особой кассы по выравниванию 
транспортных расходов между фирмами. Кроме того, он должен 
был также заниматься вопросом обеспечения сырья и т. д. В 1946 г. 
было вынесено решение о его ликвидации.

По существу деятельность консорциумов в производстве це
мента сводилась к поддержанию высоких цен на этот важный вид 
продукции. Алаике 4 заканчивает одну из своих работ по этому 
вопросу следующими словами: «С другой стороны, неоспоримой 
является тенденция консорциумов поддерживать на высоком уровне 
цены на цемент, которые, можно сказать, вообще были выгодными 
даже в период лимитирования цен, практиковавшегося в послед
нее десятилетие. То, что уровень лимитированных цен был до
статочно высок, подтверждается той быстротой, с которой в 
1948 — 1949 гг. был восстановлен ущерб, причиненный некоторым 
предприятиям в результате военных действий».
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S. Группа Италгаз

Производство газа 1 началось в Италии в 1895 г. и все время 
возрастало.

1 В Италии по сей день по привычке сохраняется название «осветительный 
газ» или «газ-свет>.

В пятилетие, предшествующее второй мировой войне, производ
ство газа выражалось следующими цифрами:

Год Газ (в л<’)
Выработано 

муниципальными 
предприятиями (в */ 0)

1934 527 297 964 27,6
1935 521 418 163 28,4
1936 538 117 968 27,2
1937 572 938 517 26,7
1938 611 786 192 26,9

По данным министерства финансов (главное управление таможен 
и косвенных налогов), потребление газа, начиная с 1944/45 бюд
жетного года, составило по годам (в млн. jws):

1944/45................. 816
1945/46 ................ 711
1946/47 ................ 1578
1947/48 ................ 1923

В 1938 г. в Италии работало 188 газовых заводов (из них один 
в Триполи), в том числе:

заводов, принадлежащих частным акционерным обществам 124
муниципальных заводов.............................................................. 63
государственных заводов......................................................... 1

Государственный завод находился в Сальсомаджоре (принад
лежал управлению государственных теплых источников той же 
местности). Из 63 муниципальных заводов только 40 управлялись 
непосредственно муниципальной администрацией, а 23 находились 
на откупе у частных компаний.

Общее количество жителей, проживавших в местностях, снаб
жаемых газом, равнялось в 1938 г. примерно 14 млн. (исключая 
Триполи), что составляло около 31% всего населения.

Число лиц, пользовавшихся газом, составляло 1 478 530.
В силу особенностей производства светильный газ можно рас

пределять только в пределах определенного района. Поэтому, 
казалось бы, что в этой отрасли установить монополию трудно.
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А между тем, около 65% общенационального производства газа 
Сконцентрировано в трех предприятиях, а остальные (мелкие и 
средние частные предприятия муниципальных заводов) дают немно
гим более 7% национального производства.

В табл. 52 приведены данные о производстве газа в 1938 г.:

Таблица 52

Количество выработан
А
1 к g

Промышленные группы, акционер ного газа 00
Ё £
® О

ные общества и коммунальные пред Оприятия в процен 5в Я3 тах к S CQитогу у

Группа Италгаз............................. 224 818 476 36,7 44 23,4
п Эдисон ............................. 141364 818 23,2 9 7,4
» Бастоджи......................... 35 697 606 5,8 14 4,8

Государственные заводы . . . 630829 — 1 0,5
Муниципальные предприятия . 164 768 630 26,9 40 21,3
Прочие частные предприятия . 44 509 833 7,4 80 42,6

Итого . . 611 786 192 100,0 188 100,0

Итальянское акц. о-во по производству газа Италгаз было осно
вано в 1856 г. с капиталом в 3,5 млн. лир., в акциях по 100 лир.

Этапы развития этого акционерного общества таковы:

Год Изменение размера капитала

1908 Увеличение капитала до 10 млн. лир
1928 и 260 „ и
1934 •• 283,5 „ и
1937 369 ,,
1938 м и 442,8 ,,
1942 и »» 617
1945 »» м 863,8 ,,
1946 »> 883 „ п

1947 м и 2 209,5 „ и
1948 9 млрд.• »,
1949 »» »» ю ,,

Головное акц. о-во Италгаз контролирует непосредственно 
15 акционерных обществ, доля владения капиталом которых колеб
лется от 38,3 до 100%.

Группа Италгаз состоит, следовательно, из 16 акционерных об
ществ. В 1946 г. общий капитал всех акционерных обществ группы
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Италгаз составлял около 1 млрд, лир и распределялся ho отраслям
хозяйства следующим образом (в%):

производство и распределение газа - * 70,9

1 В начале второй мировой войны акц. о-во Италгаз приобрело акции 
миланского акц. о-ва Стабилименти Сири Шамой, капитал которого принадле
жал:

а) Компани де Контер (Франция) 88,9%,
б) акц. о-ву Италгаз 11,1%,

но после окончания войны французские акционеры потребовали возврата 
собственности.

2 Relazione alia Assembles Generate degli azionisti — 29 maggio 1941, 
Torino, S. E. T.

водоснабжение................................. 14,3
химическая промышленность.................... 6,6
транспорт......................................................... 6,3
машиностроение............................................. 1,2
торговля............................................................. 0,5
горнодобывающая промышленность . . 0,1
прочие................................................................. 0,1

В 1949 г. акционерный капитал группы Италгаз составлял 
около 11 млрд, лир х.

Степень участия капитала и акционеров на общих собраниях 
акционеров (очередных и внеочередных) в последние годы характе
ризуется следующими данными:

Таблица 53

Год

Присутствовало 
акционеров 

(в процентах 
к общему числу 

акционеров)

Доля капитала, 
представленная 
присутствовав*  
шими на собра

ниях (в */ а)

1937 1,6 42,3
1939 1,4 40,4
1940 1,3 44,4
1941 1,2 41,1
1942 1,5 47,4
1943 0,8 31,4
1944 0,5 29,5
1945 1,0 34,4
1946 1.5 33,2

В 1941 г. на общем собрании акционеров акц. о-ва Италгаз 
присутствовало всего 1,2% общего числа акционеров, представляв
шие 41,1 % всего акционерного капитала. Однако эти 1,2% акционе
ров обладали 68,96% общего количества голосов. Это объясняется 
тем, что на собрании, повидимому, присутствовали все обладатели 
акций, которые дают право на 5 голосов 1 2.

Дело в том, что в 1941 г. акционерный капитал акц. о-ва Итал
газ состоял из 54 млн. акций номинальной стоимостью в 10 лир 
каждая, но из них 52 808 553 были обычными акциями, дающими 
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право на один голос, а 1 191 447 были акциями, дающими право 
на пять голосов.

В 1947 г. насчитывалось 220 950 тыс. акций акц. о-ва Италгаз, 
из которых 216075 тыс. были обычными и 4875 тыс.—дающими право 
на несколько голосов. Эго означало, что акционеры, владевшие 
97,8% капитала, располагали всего 89,9% голосов, в то время как 
группа акционеров, владевшая всего 2,2% капитала, располагала 
10,1 % голосов.

Эта диспропорция, существующая и в настоящее время, может 
показаться не столь уж большой, но она приобретает огромное 
значение в связи с тем, что на общих собраниях акционеров обычно 
бывает представлен невысокий процент всего капитала.

Распределение акционерного капитала между акционерами 
головного акционерного общества группы Италгаз показывает, 
что в то время как около 15% капитала принадлежит каким-нибудь 
двум десяткам акционеров (в лице отдельных владельцев или дру
гих акционерных обществ и учреждений), около 85% капитала при
надлежит более чем 17 тыс. мелких акционеров.

Посредством комбинаций, основанных на использовании акций, 
дающих право на несколько голосов, и использования права акционе
ров передавать свои голоса по доверенности административный со
вет располагал за последнее время на собраниях акционеров обеспе
ченным большинством в 30—35 % общего количества голосов и по
этому мог рассчитывать на значительное и надежное большинство.

6. Группа Бомбрини — Пароди — Дельфино (БПД)
В химической промышленности имеется еще небольшая группа, 

во главе которой находится акц. о-во Опере пубблике е импрезе 
индустриали (бывшее акц. о-во Концессионария делл акуедотто 
пульезе).

Это акционерное общество, учрежденное в 1905 г. в Генуе 
с капиталом в 15 млн. лир в акциях по 250 лир, решило перевести 
в 1920 г. свою контору в Рим. В 1939 г. оно уменьшило свой капитал 
до 14 203 500 лир.

Акционерный капитал этого общества принадлежит:

семейству Пароди Дельфино .... 96,0о/о
акц. о-ву Бомбрини Пароди Дельфино

(БПД)..................................................... 3,7«/в
7 индивидуальным акционерам . . . 0,3°/в

Акц. о-ву Опере пубблике е импрезе интустриали подчинены 
3 акционерных общества, доля владения капиталом которых ко
леблется от 50 до 100%.

По сравнению с перечисленными выше крупными группами, 
БПД является небольшой группой, состоящей лишь из 4 акционер
ных обществ, капитал которой в 1946 г. составлял 81 203 500 лир.
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В 1939 г. в этой группе было занято в среднем 9557 рабочих 
и служащих, число которых в 1945 г. сократилось до 4389, т. е. 
на 54,1%. При этом число рабочих сократилось за тот же период 
с 8852 до 3820, т. е. на 56,8%.

Группа имела химических заводов — 3; цементных — 3; маши
ностроительных — 3; заводов по обработке серы — 1; 1 лигнитовую 
шахту и государственный пороховой завод в Ананьи.

В 1949 г. общий капитал группы равнялся почти 600млн. лир.



Глава 3

МЕТАЛЛУРГИЧЕСКАЯ И МАШИНОСТРОИТЕЛЬНАЯ
ПРОМЫШЛЕННОСТЬ

Введение
Среднегодовая продукция чугуна в Италии за 1881—1885 гг. 

равнялась 22 600 т.
Данные за последующие годы таковы:

Таблица 54

Годы
Выплавлено 

чугуна 
(в ш)

Год
Выплавлено 

чугуна 
(в т)

1897—1898 10 400 1927 489160
1899—1901 19 000 1928 507 482
1902—1904 65 000 1929 671166
1905—1907 130 000 1930 537 418
1908—1910 225 000 1935 633 383
1911—1913 370 000 1938 863 536

1915 372 800 1940 1 061 931
1920 88 072 1945 64 722
1925 481799 1947 318 005
1926 • 513 425 1948 , 449 364

Производство стали, включая выплавку из железного лома, 
выражалось в следующих цифрах:

Таблица 55

Годы
Выплавлено 

стали 
(в т)

Годы
Выплавлено 

стали 
(в т)

1886—1890 269 923 1928 2 097 216
1891—1895 205 863 1929 2 253 048
1896—1900 257 486“ 1930 1867 441
1901—1905 343 323 1931—1935 1833 873
1906—1910 755 409 1938 2 105 687
1911—1915 978 245 1940 2 236 684

1920 733 761 1945 396 146
1925 1891695 1947 1 703 827
1926 1 883 841 1948 2 125 148
1927 1 721260

В главе о химической промышленности уже были приведены 
данные о развитии акционерных обществ металлургической и маши
ностроительной промышленности в Италии.
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В 1938 г. & металлургической промышленности, согласно дан
ным промышленной переписи, всего было занято 103 581 человек, 
в том числе:

предпринимателей . . 217
административного

персонала................. 440
служащих..................... 5 355
низших служащих . . 3 317
рабочих......................... 94 252

Женщины составляли 3,7% общего числа занятых лиц и 3,5% 
рабочих.

Основные экономико-статистические данные относительно этой 
важной отрасли промышленности с подразделением по провинциям 
приведены в табл. 56.

Таблица 56

Области

Число рабочих

Стоимость 
продукции 
(в лирах)

В п
ро

це
нт

ах
 

к и
то

гу

му
ж

чи
н 

и 

ж
ен

щ
ин

в п
ро

це
н

та
х к

 и
то


гу ж

ен
щ

ин

в п
ро

це
н

та
х к

 и
то


гу

 
*

Пьемонт............................. 20 068 21,3 467 14,2 1666 312 094 18,4
Лигурия ........................ 13 122 13,9 112 3,5 1 050 432 057 11,6
Ломбардия.................... 27 916 29,6 978 29,7 3 086 971 052 34,2

Венеция Тридентина . . 1664 1,8 _ 121363 225 1,4
Венето ............................. 4 767 6,1 34 1,0 335 774 931 3,7
Венеция Джулия и Зара 1447 1,5 18 0,5 71 388 293 0,8
Эмилия ............................. 375 0,4 2 0,1 38 688 520 0,4
Тоскана ............................. 12 203 12,9 1465 44,3 1404142 693 15,6
Марке................................. 38 — 7 0,2 1292174 —
Умбрия ............................. 4151 4,4 11 0,3 476 977 465 5,3
Лацио ................. 356 0,4 58 1,8 6 399 193 0,1
Абруццы и Молизе . . . — — — —
Кампания ........................ 5 852 6,2 129 3,9 616 727 547 6,8
Апулия ............................. 420 0,5 — — 23893180 0,3
Лукания........................ — — — — — —
Калабрия ......................... 336 0,4 2 0,1 33320156 0,5
Сицилия ........................ 4 __ —
Сардиния ......................... 1533 1,6 14 0,4 85 029 249 0,9

Всего. . . 94 252 100,0 3 297 100,0 9018 711828 |
100,0

Ломбардия, Пьемонт, Тоскана и Лигурия давали около 80% 
продукции, за ними на значительном расстоянии следовали Кам
пания, Умбрия и Венето—15,8%, на долю остальных областей 
приходилось едва 4,4% общенациональной продукции металлурги
ческой промышленности.
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Стоимость продукции черной металлургии, включая производ
ство цепей, достигала 6 297 357 363 лир, что составляет 69,8% 
общей стоимости продукции. всей металлургической промышлен
ности страны, в то время как стоимость продукции цветных метал
лов, а также их сплавов составляла 30,2%.

В 1938 г. количество рабочих часов достигало 190 250 000, 
а выплаченная заработная плата равнялась 575 212 000 лир (сред
няя почасовая оплата составляла 3,02 лиры).

Данные о машиностроительных предприятиях, согласно уже 
упоминавшейся промышленной переписи х, приведены в табл. 57.

Таблица 57

Характер производства

К
ол

ич
ес

тв
о 

пр
ед

пр
ия

ти
й

В п
ро

це
нт

ах
 

к и
то

гу

С
то

им
ос

ть
 

пр
од

ук
ци

и 
(в

 ты
с.

 ли
р)

В 
пр

оц
ен

та
х 

к и
то

гу

‘Заводы исключительно или по преиму-
! ществу машиностроительные.....................
^Машиностроительное производство на за

водах, не относящихся к машиностро
ительным . .....................................................

4838 97,7 17 579 950 91,2

116 2,3 743 517 3,9
‘Другие виды производства*,  существующие 

на заводах, являющихся по преимуще
ству машиностроительными......................... — — 957 543 4,9

Итого. . . 4 954 100,0 19 281 010 100,0

• Т. е. не машиностроительного. (Прим, ред.)

Известным йвляется тот факт, что в металлообрабатывающей 
•отрасли специализация производства, в смысле концентрации 
работ по обработке металла на предприятиях, исключительно 
Дли главным образом занимающихся обработкой металла, достигала 
высокого уровня.

Действительно, 4838 промышленных предприятий, т. е. 
97,7% общего числа существовавших в то время предприятий, 
Занимались исключительно или главным образом обработкой металла 
и давали 91,2% стоимости продукции.

Стоимость продукции обработанного металла, выпущенной 
неметаллообрабатывающими предприятиями, составляла 743,5 млн. 
лир (3,9%), в то время как стоимость немеханической продукции 
металлообрабатывающих предприятий составляла 957 млн. лир, 
Т. е. 4,9%.

1 Перепись предприятий машиностроительной промышленности проводи
лась в разное время, а именно: 31 октября 1938 г. — перепись кустарных 
предприятий, 30 сентября 1939 г. — промышленных предприятий.
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Количество рабочих по областям приведено 6 Табл. 5$, а стои
мость продукции — в табл. 59.

Таблица 58

Области

Промышленные маши
ностроительные пред

приятия

Кустарные машино
строительные пред

приятия
Всего 

занятых 
лиц

В том 
числе 

рабочих
число 

занятых 
лиц

в том 
числе 

рабочих

число 
занятых 

лиц

В том 
числе 

рабочих

Пьемонт................ 117 924 108 985 20 942 8 561 138 866 117 546
Лигурия .... 69 685 62 561 6 038 2 462 75 723 65 023
Ломбардия . . . 252 568 233 546 37 484 17 814 290 052 251 360
Венеция Триден

тина .... 2 678 2 505 2 854 792 5 532 3 297
Венето ................ 27137 25 779 15 950 4 400 43 087 30 179
Венеция Джулия

и Зара ................ 30 268 26 757 3 678 1557 33 946 28 314
Эмилия ................ 37 548 35 152 15 464 4 757 53 012 39 909
Тоскана................ 30 203 27 517 13 536 . 4130 43 739 31647
Марке ................ 5177 4 796 5 201 1077 10 378 5 873
Лацио ................ 8 964 8 585 2 727 506 11691 9 091
Умбрия ................ 25 865 24 408 7 924 2 486 33 789 26 894
Абруццы и Молизе 909 879 4 262 355 5171 1234
Кампания .... 25 812 23 988 9188 1662 34 930 25 650
Апулия ..... И 058 20 166 7 761 1140 18 819 И 306
Лукания .... — — 1666 83 1666 83
Калабрия .... 115 133 3 494 201 , 3 609 314
Сицилия .... 4 497 4139 10 549 1599 15 046 5 738
Сардиния . .. . . 921 863 3 028 368 3 949 1231

Итого 651 329 600 739 1 171676 53 950 823 005 654 689

Из этих данных видно, что 78,8% стоимости продукции машино
строительных производственных предприятий приходилось на Лом
бардию, Пьемонт, Лигурию и Венецию Джулия х. За ними следовали 
Тоскана и Эмилия (10%). 73% стоимости продукции кустарных 
машиностроительных предприятий приходилось на Ломбардию, 
Пьемонт, Тоскану и Венецию Джулия, за которыми следовали 
Лацио, Лигурия и Кампания (дававшие вместе 13,8 %)•

Общая стоимость национальной продукции машиностроения 
(промышленные и кустарные предприятия) составляла немногим

1 В этой области значительно преобладает продукция судостроительной 
промышленности.
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Таблица 59

Стоимость продукции (в тыс. лир)

Области
промышленные 
предприятия

в п
ро

це
нт

ах
 

к и
то

гу кустарные 
предпрятия

в п
ро

це
нт

ах
 

к и
то

гу

Пьемонт ................ 4089 393 23,3 233 477 17,9
Лигурия .... 2 071 742 11,8 56 239 4,5
Ломбардия . . . 6 487 516 36,9 432 933 34,6
Венеция Триден

тина ..... 56 262 0,3 16 409 1,3
Венето ................ 492 142 2,8 78 317 6,3
Венеция Джулия

и Зара ................ 1200 633 6,8 25 510 2,8
Эмилия ................ 753 929 4,3 96 071 7,7
Тоскана ................ 1004 420 5,7 81291 6,5
Марке ................ 111 863 0,6 19 469 1,6
Умбрия . . 80024^ 0,5 11794 0,9
Лацио ................ 573 834 3,3 67 034 5,4
Абруццы и Молизе 15 703 0,1 10659 0.8
Кампания .... 373 553 2,1 49 475 3,9
Апулия ................ 160 854 0,9 29 330 2,3
Лукания .... — — 2 774 0,2
Калабрия .... 1420 — 6 990 0,6
Сицилия .... 96 904 0,5 33169 2,7
Сардиния .... 9 758 0,1 9 665 0,8

Итого 17 579 950 100,0 JI 1250 606 I 100,0

более 18,83 млрд. лир. Из них 93,4% приходилось на промышлен
ные и 6,6% — на кустарные предприятия.

По данным промышленной переписи 1937—1939 гг. можно 
определить удельный вес различных отраслей промышленности 
по проценту занятых в них рабочих и служащих или по проценту 
мощности используемых двигателей. Однако эти два показателя 
не дают совпадающих данных, и поэтому Молинари установил шка
лу \ суммируя данные о числе занятых лиц с данными о мощности 
силовых установок, предполагая, что одна лошадиная сила равна 
одной рабочей единице * *.

1 A. Molinari, Part icolari aspetti strutturali dell ’ indust ria italiana in «Rap- 
porto della Commissione Economica del Ministего per la Costituente»—11—In
dustrie—Relazione, vol. I, Roma, Poligrafico dello Stato, 1947.

* Цод рабочей единицей понимаются также и служащие. {Прим, ред.)

Ясно, что речь идет об эмпирическом критерии. Однако он может 
быть с успехом положен в основу оценки отдельных отраслей 
промышленности с социально-экономической точки зрения.
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Полученные таким путем данные об удельном весе отдельных 
отраслей приведены в табл. 60.

По этим показателям машиностроительная промышленность 
занимает первое место в шкале, в то время как металлургическая 
занимает четвертое; в кустарной промышленности машинострои
тельная промышленность занимает третье место после швейной и 
деревообделочной.

Данные показывают, что 84% выплавки чугуна, железа и стали 
сконцентрировано в шести предприятиях или промышленных 
группах; первичная обработка железа и стали на 79 % сконцентриро
вана в пяти предприятиях или группах; волочение и холодный 
прокат железа и стали сконцентрированы на 61 % в восьми пред
приятиях.

Производство стального литья на 92% сконцентрировано 
в пяти предприятиях.

Значительной также является концентрация производства цвет
ных металлов и их сплавов.

В судостроительной промышленности 91 % производства по 
стоимости продукции сконцентрирован всего лишь в трех 
группах; в моторостроении 69% продукции дают четыре пред
приятия1.

1 La concentrazione tecnica dell’industria in «Rapporto della Commissione 
Economica del ’Ministero per la Costituente» —II—Industria — I Relazione, 
vol. II, Poligrafico dello stato, 1947,

В машиностроительной и металлургической промышленности, 
как уже указывалось выше, очень значителен процент акцио
нерного капитала, принадлежащего государству.

Действительно, посредством своих обычных административ
ных органов или через Институт промышленной реконструкции 
государство контролирует некоторые наиболее крупные метал
лургические и машиностроительные компании.

По данным чрезвычайного обследования акционерных обществ, 
в 1946 г. государство косвенно или непосредственно контролиро
вало 71,1 % акционерного капитала всех металлургических акцио
нерных обществ, располагающих капиталом свыше 1 млн. лир, 
и 29,6% капитала всех машиностроительных обществ того же 
масштаба.

В число главных металлургических и машиностроительных 
акционерных обществ, контролируемых государством, входят: 
Национале Конье в Турине, Стабилименти ди С. Эустаккио в Бре
шии, Арсенале триестино в Триесте, Мотомекканика в Милане, 
Индустрия мекканика наполетана в Неаполе. Одеро-Терни-Ор- 
ландо в Генуе, Далмине в Милане, Кантьери риунити дел’ Адриатико 
в Триесте, Кантьери навали е оффичине мекканике в Венеции, 
Альфа-Ромео в Милане, Ансальдо в Генуе, Ильва в Генуе, Терни 
в Риме и т. д.
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Таблица 60

Промышленность 
(включая кустарную)

Процент Промышленность 
в собственном смысле*

Фабрично-заводская. (Прим, ред.)

Машиностроительная .... 19,4 Машиностроительная , . . .
Пищевая..................................... 14,2 Текстильная .............................
Текстильная ................................. 14,1 Пищевая.....................................
Металлургическая ..................... 10,2 Металлургическая................
Строительная ............................. 6,8 Химическая.........................
Химическая................................. 6,4 Строительная.........................
Силикатная................................. 5,6 Силикатная .............................
Деревообделочная.................... 4,7 Горнодобывающая................
Горнодобывающая ...... 3,2 Бумажная.................................
Швейная 3,2 Деревообделочная................
Кожевенная................................. 2,7 Электропромышленность . .
Бумажная..................................... 2,6 Кожевенная *.........................
Электропромышленность . . . 1,9 Полиграфическая.....................
Рыбная ......................................... 1,7 Швейная. .................................
Полиграфическая ................ 1,0 Кинематографическая ....
Кинематографическая .... 0,1 Рыбная.............................
Прочие отрасли промышлен Прочие отрасли промышлен

ности ......................................... 2,3 ности .........................................

Итого ... 100,0 Итого . . .

Процент

19,6
15.8
15,1
11.8
7,3
6,9
6,0
3,7
3,0
2,6
2,2
1,5
1,0
0,9
0.1

2,5

100,0

Кустарная промышленность

Швейная.....................................

Деревообделочная.................

Машиностроительная . .

Рыбная .........................................

Кожевенная.............................

Пищевая.....................................

Строительная .............................

Текстильная .............................

Силикатная .........................

Полиграфическая.....................

Бумажная..................................

Прочие отрасли промышлен

ности .....................................

Итого .. .

Процент

18,3

18,2

17,0

14,1

10,6

9,3

6.7

2.8

2,6

0,8

0,1

0,5

100,0



1. Группа ИФИ—ФИАТ

Акц. о-во Иституто финанциарио индустриале (ИФИ) было 
учреждено в Турине в 1927 г. с капиталом в 10 млн. лир в акциях 
по 1 тыс. лир.

Капитал ИФИ возрос в 1930 г. до 25 млн. лир, в 1931 — до 
60 млн. лир, в 1936 г. — до 120 млн. лир и в 1939 г. — до 240 млн. 
лир.

В 1940 г., по данным картотеки владельцев акций при мини
стерстве финансов, единственным. владельцем всего акционерного 
капитала ИФИ был . Джиованни Аньелли. После его смерти этот 
капитал был распределен между его наследниками (семейства
ми Аньелли и Нази), т. е. примерно поровну между 12 акцио
нерами.

ИФИ представляет собой типичную контролирующую дер- 
жательскую компанию, возглавляющую, если не самую мощ
ную в финансовом отношении группу акционерных обществ, 
то по крайней мере наиболее многочисленную и разносто
роннюю.

ИФИ контролирует акц. о-во ФИАТ (Турин), в котором- ему 
принадлежит более 50% капитала.

Акц. о-во ФИАТ было образовано в 1906 г. с капиталом в 9 млн. 
лир в акциях по 100 лир1. Развивалось оно следующим образом:

1 Акц. о-во ФИАТ возникло в результате реорганизации акц. о-ва Фаббри- 
ка итальяна аутомобили в Турине, основанного в 1889 г. с капиталом в 880 тыс. 
лир.

Год Изменение размера капитала

1912
1918
1924
1947
1948

Увеличение капитала до 17 млн. лир
99 » 99 125 »»

99 » 400 »
99 п 99 4 млрд.
99 99 12 »

История этого крупного акционерного промышленного общества 
тесно связана с развитием итальянской автомобильной промышлен
ности.

После начального периода своего существования, в течение 
которого акц. о-ву ФИАТ пришлось пережить немалые трудности, 
для него настал период быстрого подъема в связи с войной 1914— 
1918 гг.

Экономический кризис 1929—1933 гг. сильно отразился на авто
мобильной промышленности; значительное падение экспорта вы
звало снижение производства, уже страдавшего от расстройства 
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внутреннего рынка вследствие повышения цен на горючее и сма
зочные вещества*

Данные об объеме производства и экспорта в этот период при
ведены в табл*  61.

Таблица 61

Год

Ч
ис

ло
 п

ро
из

ве
де

н
ны

х ав
то

мо
би

ле
й

Экспорт 
автомобилей

количество

в процентах 
к общему 

числу произ
веденных 

автомобилей

1925 39 573 29 061 73,4
1926 64 760 34 191 53,3
1927 54 559 33 312 6Ц1
1928 55 000 28 280 51,4
1929 55 600 23 689 42,6
1930 46 000 • 20 737 45,1
1931 29 000 И 800 40,7

Но период депрессии прошел; вооруженная интервенция в Ис
пании и абиссинская война ускорили подъем автомобильной про
мышленности, находившейся под сильной защитой таможенного 
протекционизма.

Таблица 62 дает представление о том, ,каково было со
стояние этой отрасли промышленности в 1934—1938 гг.

Год
Произведено машин 

легковых I грузовых

Таблица 62

1934 40 812 3 894
1935 40 569 8 625
1936 36 183 14 887
1937 61189 13 917
1938 58 974 10 144

В 1947 и 1948 гг. годовой индекс производства легковых авто
мобилей, автобусов, грузовых и специальных автомобилей,прицепных 
машин и тракторов (принимая производство 1938 г. за 100) составил:

1947 г. 1948 г.

Легковые автомобили .... I 44 83
Автобусы, грузовые и специ

альные автомобили ................. 124 62
Прицепные машины..................... 262 86
Тракторы ......................................... 102 139
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Эти цифры показывают сокращение производства 1948 г. по отно
шению к 1947 г.,за исключением производства легковых автомобилей.

В годы, предшествовавшие второй мировой войне, неоднократно 
предпринимались попытки определить себестоимость националь- 
ного производства автомобилей по сравнению с автомобилями 
аналогичных типов, изготовляемых за границей, причем для под
счетов брались наиболее однородные единицы измерения. Для 
1935—1936 гг., про которые никак нельзя сказать, чтобы это были 
годы, когда доля заработной платы 1 была чрезмерной в общих из
держках производства, мы имеем следующие показатели (см. 
табл. 63):

Таблица 63

Страны
1

Стоимость каждой 
лошадиной силы 

при производстве 
автомашины 

(в лирах)

Италия . . . 550
Германия . . 489
США .... 130

Итальянская автомобильная промышленность отличается вы
сокой степенью концентрации производства. В табл. 64 приведены 
данные, составленные на основании материалов о валовой стоимости

* Ланча входит в группу Бреда До Анджели Фруа.
0 Йзотта Фраскини входит в группу Капрони.

продукции автомобилей и кузовов в 1938 г.
Таблица 64

Валовая 
стоимость В пропродукции по

Акционерные среднерыноч центах
общества ной цене или 

по прейску к ито
ранту 

(в тыс. лир)
гу

Ланча*  ............................. 293 675 18,4
ОМ ..................................... 111 094 7,0
ФИАТ ............................. 843 498 53,0
СПА ................................. 81 052 6,1
Альфа-Ромео ................. 105 179 6,6
Изотта Фраскини6 . . 88 408 5,6
Бьянки . ................. 66 755 4,2
Альфери Мазерати . . 1517 0,1
Турринелли ..................... 71 —

Итого . . . 1591249 100,0

1 В 1938 г. среднечасовая заработная плата рабочих на итальянских авто
мобильных предприятиях, по данным промышленной переписи, равнялась 
3,96 лиры, ’
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Поскольку в группу ФИАТ входили также акц. о-ва ОМ и СПА 
(последнее слилось с ФИАТ в 1948 г.), получилось, что на долю 
одной лишь этой группы приходилось 65,1 % стоимости всей нацио
нальной продукции автомобильной промышленности. За этой груп
пой следовали акц. о-ва Ланча, Альфа-Ромео, Изотта Фраскини. 
В общем 96,7% стоимости национального производства, т. е. почти 
все национальное производство автомобилей, было сконцентрировано 
в четырех акционерных обществах.

Акц. о-во ФИАТ контролирует непосредственно 45 акционер
ных обществ, доля владения капиталом которых колеблется от 33,1, 
до 100%. Из этих обществ 9 в свою очередь контролируют 27 ак
ционерных обществ, причем доля владения капиталом этих обществ 
колеблется от 30 до 100%. Таким образом, акц. о-во ФИАТ прямо 
или косвенно контролирует 72 акционерных общества.

Головное акц. о-во ИФИ, кроме акц. о-ва ФИАТ, контроли
рует непосредственно 37 акционерных обществ, доля владения ка
питалом которых колеблется от 29,4 до 100%. Из этих обществ 
4 в свою очередь контролируют 26 акционерных обществ, причем 
доля владения капиталом этих обществ колеблется от 33 до 100%.

Таким образом, головное акц. о-во Иституто финанциарио 
итальяно (ИФИ) непосредственно или косвенно контролирует 
136 акционерных обществ, капитал которых в 1946 г. был равен 
1 999 416 100 лирам.

Количество рабочих во всех этих обществах увеличилось с 
84 738 человек в 1939 г. до 88 118 в 1945 г., т. е. на 3,9%.

Акц. о-во ИФИ непосредственно контролировало 117 промышлен
ных предприятий с числом рабочих свыше 60 600.

Весь капитал головного акц. о-ва ИФИ по отдельным отраслям 
хозяйства распределялся следующим образом:

Таблица 65

Отрасли хозяйства
Число ак

ционерных 
обществ

Акционер
ный капи
тал (в 0/0)

Промышленность:
горнодобывающая................ 2 1.0
деревообделочная................ 2 0.1
пищевая..................................... 4 3,1
машиностроительная .... 19 35,8
металлургическая ................ 1 0,2
силикатная ............................. 14 7.0
строительная ......................... 1 ♦

химическая ............................. 17 11,8
бумажная ................................. 1 ♦

кожевенная............................. 1 0,2
электропромышленность . . 1 0,3
прочие отрасли промыш

ленности ............................. 3 од

♦ Данные отсутствуют. {Прим. ред.)
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Продолжение табл. 65

Отрасли хозяйства
Число ак

ционерных 
обществ

Акционер
ный капи
тал (в 0 /в)

Транспорт:
железнодорожный (включая

трамвай) ............................. 7 0,8
морской ................................. 4 5,6
автомобильный..................... 12 5,5
воздушный............................. 1 0,6

Сельское хозяйство ..................... 2 0,5
Издательское дело . .'................. 2 0,3
Операции с недвижимым имуще

ством ............................................. 10 4,0
Торговля......................................... 22 7,4
Финансы......................................... 5 14,2
Страхование ..................................... 1 0,5
Прочие ............................................. 4 1,0

В 1949 г. весь капитал группы ИФИ — ФИАТ составлял при
мерно 20 млрд, лир, т.е. равнялся 5—6% акционерного капитала 
всех итальянских обществ.

Эта группа обладает фактической монополией в автомобильной 
промышленности, через посредство группы Маркино участвует 
в 20% национального производства цемента, обладает почти абсо
лютной монополией в производстве вина типа «марсала» и на ее 
долю приходится 50% производства вина типа «вермут». Головное 
акц. о-во ИФИ контролирует акционерные общества, действующие 
в самых различных отраслях экономики.

2. Группа Фальк
Акц. о-во Ачайерие е феррьере ломбарде Фальк (в дальнейшем 

просто Фальк. — Ред.) было учреждено в 1906 г. с капиталом 
в 6 млн. лир в акциях по 200 лир.

Общество с момента своей организации владело сталелитейны
ми заводами.

Развитие общества происходило следующим образом:

Год Изменение размера капитала

1912 Увеличение капитала до. 8,7 млн. лир.
1920 99 » »» 40 м
1930 э> 100
1936 99 », 180 99 99

1938 ,» 250 99 99

1939 99 99 290 99 ,,
1947 99 ,, 99 500 99 99

1948 ,, 99 2 млрд. 99

1949 99 ?» ?> 4,5 99 Ч
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Абсолютный контроль над обществом осуществляет Семья 
Фальк, которая в 1946 г. владела 876 146 акциями из общего коли
чества 1 160 000 (75,53%).

В 1946 г. группа Фальк контролировала капитал в 563 380 000 
лир, который распределялся следующим образом (в °/0):

9 металлургических и машиностроитель
ных акционерных обществ . , . , 97,29

2 электропромышленных акционерных 
общества..................................................... 2,61

1 акционерное общество, занимавшееся 
операциями с недвижимым имуществом 0,1

Число занятых лиц во всех обществах, составлявшее в 1939 г. 
в среднем 23 274, в 1945 г. возросло до 25 108 (на 7,8%), причем 
рабочих было в 1939 г. 21 335, а в 1946 г. — 21 922 (увеличение 
на 2,7%).

Группа владела 24 производственными предприятиями 
(и, кроме того, крупным сельскохозяйственным предприятием). Ей 
принадлежало:

металлургических и машинострои
тельных заводов............................. 17 

кирпичных заводов • •..................... 1 
судостроительных верфей , . . . . 1 
электростанций ..................................... 5

В 1949 г. общий капитал группы Фальк превышал 8 млрд, лир, 
т. е. равнялся немногим более 2% всего капитала^всех итальянских 
акционерных обществ.

3. Группа Бреда—Де Анджели Фруа

Акц. о-во Итальяна Эрнесто Бреда было основано в 1899 г. 
с капиталом в 8 млн. лир в акциях по 250 лир.

Развивалось это общество следующим образом:

Изменение размера капиталаГод

1907 Увеличение капитала до 14 млн.
1918 п п » 100 »
1929 »» » 156 »
1935 Уменьшение „ 84
1939 Увеличение „ 250
1947 » 1 125 »

В 1947 г. отделение акц. о-ва Бреда в Неаполе слилось с акц. 
о-вом Оффичине мекканике меридионали, образовав одно пред
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Приятие С капиталом в 70 млн. лир, Полностью принадлежавшим 
акц. о-ву Бреда; отделение в Венеции преобразовано в самостоя
тельное акц. о-во Кантбреда с капиталом в 250 млн. лир, также 
принадлежавшим акц. о-ву Бреда.

Головное акц. о-во Бреда контролирует одно акц. о-во Звилуппи 
индустриали, в котором владеет 100% капитала. Это акционерное 
общество в свою очередь контролирует 4 акционерных общества, 
доля владения капиталом которых колеблется от 34,6 до 100%.

Акционерный капитал головного акц. о-ва Бреда распределялся 
следующим образом (в %):

семейство Де Анджели Фруа......................... 18,9
50 других акционерных обществ .... 10,7
5225 мелких акционеров.......................................70,4

Следует иметь в виду, что акц. о-во Бреда «имеет акции двух 
типов, а . именно:

акции серии А с правом одного голоса,
акции серии Б с правом пяти голосов.
В 1946 г. весь акционерный капитал состоял из 1250 тыс. 

акций, причем все акционеры располагали 2187 тыс. голосов, из 
которых 1 015 700 голосов приходились на акции серии А, 1 171 500 
голосов — на акции серии Б.

Поскольку акций с пятью голосами имелось 234 тыс., акцио
неры, владевшие 18,7% капитала, располагали 53,6% голосов, 
в то время как акционеры, владевшие 81,3% капитала, располагали 
только 46,4% голосов.

Исходя из изложенного, а также учитывая пакеты акций, при
надлежавшие контролируемым обществам, и принимая во внимание 
семейные связи, можно утверждать, что семейство Де Анджели 
Фруа располагало на общих собраниях акционеров абсолютным 
большинством.

В ту же группу, контролируемую семейством Де Анджели Фруа, 
входит другое головное акц. о-во Де Анджели Фруа, являющееся 
акционерным обществом по производству набивных тканей в Милане.

Акц. о-во Де Анджели Фруа было основано в 1899 г. с капи
талом в 15 млн. лир в акциях по 250 лир.

Развивалось это общество следующим образом:

ГОД Изменение размера капитала

1910 Увеличение капитала до 23 млн. лир
1920 п аа » 30 „
1925 п а» 40 „ аа
1935 f» м аа 75 „ »»
1948 аа 600 „ аа
1949 аа а» п 3000 „
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Акционерный капитал акр. о-ва Де Анджели Фруа распреде
ляется следующим образом (в %):

семья Де Анджели Фруа..................... 42,6
7 акционеров (другие’ акционерные

общества)........................................  21,6
890 мелких акционеров......................... 35,8

Нет сомнений, что эта семья через родственные и личные связи 
имеет абсолютнее большинство на общих собраниях акционеров.

Головное акц. о-во Де Анджели Фруа непосредственно контро
лирует 7 акционерных обществ, доля владения капиталом которых 
колеблется от 50 до 100%.

Таким образом, вся группа акционерных обществ Бреда—Де 
Анджели Фруа состоит из 16 акционерных обществ, 8 из которых 
объединяют головное металлургическое и машиностроительное акц. 
о-во Бреда и 8 — головное текстильное акц. о-во Де Анджели Фруа.

В 1946 г. имелись следующие основные данные об объединенной 
группе Бреда—Де Анджели Фруа.

А. Группа Бреда (отдельно):
а) среднее число занятых лиц: в 1939 г. — 21 900, в 1945 г. — 

19 093 (уменьшение на 13,2%); в том числе рабочих: в 1939 г. — 
19 581, в 1945 г. —41 203 (уменьшение на 42,8%);

б) капитал (1945 г.) — 309300025 лир;
в) фабрично-заводских предприятий — 10, из них 9 металлур

гических и машиностроительных (одно в Восточной Африке) и один 
рудник.

Б. Группа Де Анджели Фруа (отдельно):
а) среднее число занятых лиц: в 1939 г. — 11 865; в 1945 г. — 

8031 (уменьшение на 32, 3%); в том числе рабочих: в 1939 г. — 
11203, в 1945 г.—7432 (уменьшение на 33,7%);

б) капитал (1945 г.) — 99750000 лир;
в) фабрично-заводский предприятий — 11, из которых 10 тек

стильных фабрик и одна гидроэлектростанция.
В 1949 г. общий капитал, контролируемый группой Бреда—Де 

Анджели Фруа, оценивался примерно в 5 млрд. лир.

4. Группа Капрони
В 1946 г. головное акц. о-во Капрони контролировало непо

средственно 21 акционерное общество, доля владения капиталом 
которых колебалась от 28,4 до 100%. Совокупный капитал всех 
акционерных обществ, входивших в группу Капрони, был равен 
364350 тыс. лир.

Среднее число занятых лиц в 1939 г. составляло 24 875 человек, 
в 1945 г. оно увеличилось до 29 723 (увеличение на 19,4%); коли
чество рабочих было соответственно 22091 и 24483 (увеличение 
на 10,7%).
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Во владении или под контролем группы находилось 24 пред
приятия (все машиностроительные, причем одно в бывших итальян
ских восточно-афри канских владениях).

Послевоенный кризис, который сказался на подавляющем 
большинстве частных итальянских металлургических и машино
строительных компаний, имел тяжелые последствия для группы 
Капрони. Значительная часть ее заводов, в частности авиационных, 
была фактически закрыта, а другие (Изотта Фраскини, ЧЕМСА, 
Реджане и т. д.) вынуждены были просить крупные ассигнования 
у государства и у банков.

Капрони, самый крупный акционер группы, должен был депо
нировать свои акции в качестве гарантии финансирования. В дека
бре 1945 г. он потребовал их возврата, заменив их формальной 
ипотекой на недвижимое имущество, принадлежавшее ему и его 
жене.

Положение большинства предприятий группы не улучшилось 
за последние годы, и трудно, при существующем положении вещей, 
точно определить, кому принадлежит акционерный капитал и кто 
имеет право распоряжаться акциями.

5. Группа Дженерале индустрие металлурджике (ДжИМ)
Акц. о-во Дженерале индустрие металлурджике (ДжИМ) 

было создано в 1920 г. в Милане с капиталом в 1 млн. лир в акциях 
по 500 лир, под названием Сочета пер ил коммерчо е л’эспортационе 
деи металл и лаворати. Это общество развивалось следующим об
разом:

Год Изменение размера капитала

1929 Увеличение капитала до 40 млн. лир
1934 Уменьшение ЧП» >» » »
1940 Увеличение „ 39 „ „
1941 » » » 48 „ „

В 1949 г. акционерный капитал общества составлял 192 млн. 
лир.

В группе ДжИМ господствует капитал семейств Орландо и 
Бруно, а также, через личные связи, капитал группы Ля чентрале.

Группа ДжИМ состояла в 1945 г. из 7 акционерных обществ, 
представлявших в совокупности капитал в 203 300 тыс. лир.

В 1939 г. среднее число занятых лиц равнялось 15 104. В 1945 г. 
число это сократилось до 7651 (на 49,3%); рабочих в 1939 г. было 
14 374, а в 1945 г. число это сократилось до 6830 (на 52,5%).

Можно считать, что в 1949 г. капитал, контролируемый голов- 
ным акционерным обществом этой финансовой группы, достигал 
и возможно даже превышал 1 млрд, лир?



Глава 4

ТЕКСТИЛЬНАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ

Введение
Когда в конце XVIII в. в Англии началась промышленная 

революция, оказавшая в начале XIX в. влияние на страны конти
нентальной Европы, Италия представляла собой страну, значитель
но отсталую в социально-экономическом отношении.

Промышленность, в собственном смысле этого слова, состояла 
из незначительного количества текстильных мануфактур, находив
шихся главным образом в Ломбардии, Венето и Эмилии, из некото
рого числа металлургических предприятий, рассеянных по многим 
районам страны.

Шелковая промышленность, по статистическим данным того 
времени, характеризовалась следующими данными:

Таблица 66

Год
Число 

мануфактур 
и фабрик

Количе
ство 

ткачей

Стоимость 
проданной 
продукции 
(в лирах)

1806 489 25 152 14 586 100
1809 484 20 364 14 480 508
1810 438 16 968 10147 344
1811 401 14 275 6 288 006

В 1806 г. наибольшая концентрация рабочих наблюдалась 
в районе Рено (провинция Болонья), где было занято 4300 ткачей 
(в среднем по 237 человек на фабрику); затем шли районы: Брента 
(провинция Падуя) — 3 тыс. ткачей (в среднем по 177 человек 
на фабрику), Агонья (провинция Новара) — 6 тыс. ткачей (в сред
нем по 150 человек на каждую фабрику), Баккильоне (провинция 
Виченца) — 3 тыс. ткачей (в среднем по 136 человек на каждую 
фабрику), Ларио (провинция Комо) — приблизительно 2400 ткачей 
(в среднем по 125 человек на каждую фабрику) и, наконец, район 
Олона (провинция Милан), в отношении которого в сущности 
нельзя даже говорить о какой-либо концентрации, поскольку там 
насчитывалось около 3 тыс. ткачей, занятых приблизительно на 
100 фабриках (в среднем по 28 человек на каждую фабрику).
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В Пьемонте в конце XVIII в. существовало 230 шелкопрядиль*  
ных фабрик, на которых было занято 19 тыс. рабочих (в среднем 
по 83 человека на каждую фабрику). Ежегодная продукция равня
лась приблизительно 250 т пряжи. Фабрики были расположены 
главным образом в области Венето (Виченца—Падуя—Верона) и 
в районе Бергамо.

Шерстяную промышленность характеризуют данные, приве
денные в табл. 67.

Таблица 67

Год
Число 

мануфактур 
и фабрик

Число 
рабочих

В среднем 
было заня
то рабочих 
на каждой 
фабрике

Стоимость 
проданной 
продукции 
(в лирах)

1806 546 84 567 155 15 966 915
1809 549 80 415 146 20 909 183
1810 550 78 547 143 20 045 057
1811 581 78 823 136 17 661 262

В 1806 г. в районе нынешней провинции Виченца имелось 
169 фабрик шерстяной промышленности, на которых было занято 
примерно 32 тыс. человек (в среднем 189 рабочих на каждую фабри
ку), в провинции Падуя имелось 15 фабрик с числом рабочих, 
превышавшим 1500 человек, в провинции Верона — 10 фабрик 
с числом рабочих 4500, в районе Бергамо — 129 фабрик, на кото
рых работало приблизительно 21 тыс. человек (в среднем 163 рабо
чих на каждой фабрике).

В хлопчатобумажной промышленности машинное прядение 
было введено в начале XIX в., но, к сожалению, полностью от
сутствуют какие-либо данные, могущие дать представление о струк
туре и степени развития этой отрасли текстильной промышленности.

Анализ распределения рабочей силы (с подразделением на муж
чин, женщин и подростков до 15 лет *)  показывает, что в четырех 
наиболее важных отраслях, а именно: в шелковой, хлопчатобу
мажной, пеньковой и льняной промышленности (см. табл. 68), 
число рабочих, составлявшее в 1876 г. 290 301 человек, достигло 
в 1903 г. 386 579, в 1911 — 325 414 и в 1927 г. — 527 836 человек. 
В общем число рабочих с 1876 по 1927 г. возросло в указанных 
четырех отраслях на 78,3%.

В 1938 г. число рабочих уменьшилось до 385 591 человека (на 
26,9% по сравнению с 1927 г.); таким образом, число рабочих с 1876 
по 1938 г. в общем возросло на 32,8%.

Первые законодательные нормы, ограничившие бесчеловечную 
эксплуатацию детей в промышленности, были введены в Италии

1 В статистических данных за 1927 и 1938 гг. о распределении рабочей 
силы не содержится отдельных данных о числе подростков и взрослых рабочих. 
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после ожесточенной борьбы 1886 г. Эти законы были недостаточны, ' 
но они все же спссобствовали.тому, что процент подростков, занятых 
в промышленности, значительно уменьшился; так, в 1903 г. про
цент женщин увеличился до 63,8, процент мужчин — до 19,8, 
а процент подростков снизился до 16,2.

В 1911 г. процент женщин еще немного возрос, достигнув 64,6, 
процент мужчин вновь снизился до 16,2, а процент подростков 
составил 19,2.

За 1927 и 1938 гг. не имеется статистических данных о возраст
ных категориях рабочих; данные о половом составе следующие (в °/0);

1927 г.: мужчин . . . . . 23,2
женщин . . . . 76,8

1938 г.: мужчин . . . . 18,3
женщин . . . . 81,7

Особенно высок был процент женщин-работниц в шелковой
промышленности, где в 1876 г. женщины составляли 60,1% общего 
числа рабочих, в 1903 г. — 61%, в 1911 г. — 73%, в 1927 г.— 
89,8% и в 1938 г.— 93,4%.

Также высок процент женщин-работниц был в 1938 г. в хлопчато
бумажной промышленности (82,6%), в льняной и пеньковой про
мышленности (83,2%) и в шерстяной промышленности (63,3%).

В 1876 г. шелковая промышленность по числу занятых в ней 
рабочих занимала ведущее положение среди других отраслей тек
стильной промышленности: в ней было занято 69% общего чисЛа 
рабочих всей текстильной промышленности, в хлопчатобумажной — 
18,6% в шерстяной — 8,6%, в пеньковой и льняной — 3,8%.

В 1903 г. шелковая промышленность все еще удерживала первое 
место, хотя в ней было занято 49,6% всех рабочих текстильной 
промышленности, а в хлопчатобумажной промышленности, по- 
прежнему занимавшей второе место, число рабочих увеличилось 
до 34,7%.

В 1911 г. положение почти не изменилось. Отмечалось лишь 
некоторое развитие шелковой промышленности и в меньшей степени 
хлопчатобумажной, за счет двух других отраслей текстильной 
промышленности.

В 1927 г. хлопчатобумажная промышленность выходит на первое 
место (47,5% рабочих); за ней следует шелковая промышленность, 
в которой число рабочих снизилось до 33,6% (по сравнению с 1911 г. 
уменьшение на 37,4%).

В 1938 г. в хлопчатобумажной промышленности было занято 
48,4% рабочих, в шелковой промышленности число рабочих снизи
лось до 25,4%, в шерстяной промышленности оно составляло 
19,1%, в пеньковой и льняной промышленности — 7,1%.

Динамика роста капиталов акционерных обществ, связанных 
с текстильной промышленностью, характеризуется данными, 
приведеннымй в табл. 69.
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1911

Шелковая ....
^Хлопчатобумаж-

И 288 21,5 6,5 127 353 60,6 73,0 35 787 57,3 20,5 174 428 53,6 100,0

ная..................... 29 085 65,3 25,0 66 432 31,6 57,1 20 854 33,3 17,9 116 371 35,8 100,0
Шерстяная . . . 
Льняная и пень-

7 459 14,2. 36,3 10463 5,0 50,8 2 650 4.2 12,9 20 572 6,3 100,0

ковая ................. 4 764 9,0 33,9 6 012 2,8 42,8 3 267 5,2 23,3 14 043 4,3 100,0

Итого . . 52 596 100,0 16,2 210 260 100,0 64,6 62 558 100,0 19,2 325 414 100,0 100,0

1927

Шелковая . . . •
Хлопчатобумаж

18 021 14,7 10,2 159 280 39,3 89,8 — — — 177 301 33,6 100,0

ная ...... 68 518 56,1 27,3 182 422 44,9 72,7 — — 250 940 47,5 100,0
Шерстяная . . . 
Льняная и пень

28 291 23,1 40,3 41978 10,4 59,7 — — — 70269 13,3 100,0

ковая ................. 7 428 6,1 25,3 21 898 6,4 74,7 — — 29 326 5,6 100,0 ,

Итого . . 122 258 100,0 23,2 405 578 100,0 76,8 — — — 527 836 100,0 100,0

1938

Шелковая .... 
Хлопчатобумаж

6 469 9,2 6,6 91425 29,0 93,4 — — — 97 894 25,4 100,0

ная ..................... 32 475 46,1 17,4 153 890 48,9 82,6 — — — 186 365 48,4 100,0
Шерстяная . . . 27 125 38,4 36,7 46741 14,8 63,3 — — — 73 866 19,1 100,0
Льняная и пень

ковая ... 4 449 6,3 16,2 23 017 7,3 83,2 — — — 27 466 7,1 100,0

Итого. . 70 518 100,0 18,3 315 0731 100,0 81,7 - 1 - — 385 591 100,0 100,0



Таблица 69

Год
Число 

акционерных 
обществ

Капитал 
(в тыс. лир)

В процентах 
к общему 

капиталу всех 
акционерных 

обществ

1872 19 220 241 16,8
1875 28 74 802 5,9
1880 20 72 934 6,3
1885 23 82 354 5,0
1890 32 126 624 6,7
1895 34 103 529 6,4
1900 56 147 065 6,6
1905 110 292 911 8,4
1910 241 534115 10,2
1915 226 476 107 8,2
1920 358 1 443 615 8,1
1925 712 4 410516 12,1
1930 979 5118 419 9,8
1935 1118 3 322 450 7,5
1940 1401 4 399802 7,2
1942 1363 5 979 656 8,5
1947 1077 16 540 774 8,0
1948 1044 26 021 977 6,6

Соотношение между капиталом текстильных акционерных об
ществ и общим капиталом всех акционерных обществ не вскрывает 
полностью огромного значения для страны текстильной промышлен
ности, так как структура этой отрасли еще и на сегодняшний день 
характеризуется наличием многочисленных индивидуальных пред
приятий и предприятий, образованных в виде юридически неоформ
ленных акционерных обществ. Это явление наблюдается во всех 
отраслях текстильной промышленности и особенно в шелковой 
промышленности.

По сравнению с 1929 г. в 1938 г. наблюдалось явное уменьшение 
производства хлопчатобумажной пряжи (—27%), хлопчатобумаж
ных тканей (—8%) и натурального шелка (—89%), в то время как 
производство льна и пеньки увеличилось (+21 %).

В 1930 г. хлопчатобумажная промышленность Италии насчиты
вала 993 акционерных общества, имевших 1250 фабрик, террито
риальное распределение которых показано в табл. 70.

Оснащенность хлопчатобумажной промышленности оборудова
нием в 1930 г. была следующей:

А. Прядильное производство (120 акционерных обществ, 205 
фабрик).

Наибольшее количество прядильных веретен было сконцентри
ровано в Пьемонте и Ломбардии, где находилась 151 прядильная 
фабрика (73,2%), имевшая 76% общего количества веретен. Фабрики 
Центральной и Южной Италии располагали только 7% общего 
количества веретен.
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Таблица 70

Области

Акционерные общества Фабрики

число в процентах 
к итогу число в процентах 

к итогу

Северная Италия:
Пьемонт.................... 203 20,4 248 19,8
Лигурия . . . . • 43 4,3 50 4,0
Ломбардия................. 628 63,3 799 63,9
Венето ..................... 45 4,5 62 5,0

Итого. . . 915 92,5 1 159 92,7

Центральная Италия 50 5,1 61 4,9
Южная Италия .... 24 2,4. 30 2,4

Всего . . . 993 100,0 | 1250 | 100,0

Количество крутильных веретен было следующее:

1876 г. . . . 20 000
1908 г.. . . 300 000
1921 г. . . . 700000 (на 128 фабриках)
1930 г. . . . 1013509 (на 230 фабриках)

В 1930 г. большая часть крутильных веретен (около 40%) 
была сконцентрирована в Ломбардии, где насчитывалось 108 
фабрик, и в Пьемонте (21 %), где имелась 61 фабрика.

В. Ткацкое производство (740 акционерных обществ, 850 фабрик).

Таблица 71

Фабрики с числом 
ткацких станков

Количество 
фабрик

До 30 265
31— 50 131
51— 100 120

101— 200 113
201— 500 140
501— 700 36
701—1000 29

1001—1500 12
Свыше 1500 4
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В 1938 г. в .Италии имелось 1369 фабрик хлопчатобумажной 
промышленности, причем 60 % веретен и 50% механических ткацких 
станков было сконцентрировано на 22% всех фабрик.

Ввоз хлопка из-за границы, достигавший в 1915 г. 291 310 т, 
в 1938 г. уменьшился и составлял немногим более 157 тыс. т.

Частичная замена хлопка искусственным волокном привела 
к сокращению продукции хлопчатобумажных прядильных и ткац
ких фабрик.

В 1938, 1947 и 1948 гг. выпуск пряжи, тканей и прочих изде
лий из хлопка был следующим:

Таблица 72

Год Хлопчатобумаж
ная пряжа (в в)

Ткани и другие 
хлопчатобумаж

ные изделия (в д)

1938
1947
1948

193725
173 041
346 076

465 882
134 476
190 350

Производство шерсти в Италии до 1932 г. составляло около 
8—9 тыс. т в год, но не все это количество могло быть использо
вано в текстильной промышленности; 1,5 — 2 тыс. т шерсти шло 
на набивку матрацев и 1 — 1,5 тыс. т —- на производство одеял 
и ковров.

Кроме производства натуральной шерсти, следует отметить 
еще производство шерсти из утиля и различных заменителей. За 
1934 — 1936 гг. потребление этого вида шерсти составляло:

Таблица 73

Год Шерсть из утиля 
(В т)

Выработка заме
нителей шерсти 

(в да)

1934 16 600 14 800
1935 20000 19 800
1936 21300 17 100

Вывоз шерстяных товаров за границу в 1938 г. и в последую
щие годы выражался в следующих цифрах:

Таблица 74

Год Шерстяная пряжа Шерстяные ткани
(ВЦ) (в в)

1938 21150 144 604
1947 45 878 68 870
1948 37 929 76 082
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Кризис в шелковой промышленности, начавшийся в 1932 г., 
сильно отразился на самой структуре этой отрасли и фактически 
продолжался до второй мировой войны.

Представление о том, насколько тяжел был кризис, могут дать 
следующие сведения о сокращении числа фабрик, работавших 
в годы кризиса.

Таблица 75

год
Всего работало шел
копрядильных фаб- 

рик (в ’/,)

1929 72,6а
1930 72,9а
1931 62,4а
1932 33,2а
1933 34.8а
1934 30,5а
1935 32,4е
1936 31,4б

Из обследованных 775 фабрик. 
Из обследованных 676 фабрик.

а
б

Шелкоткацкие фабрики производили продукцию с низким 
процентным содержанием шелка; так, в 1934 г. среднее процентное 
содержание щелка составляло 14,4%, а в 1938 г. оно уменьшилось 
до 8,2 %.

Вывоз за границу в 1938, 1947 и 1948 гг. продукции шелковой 
промышленности характеризовался следующими, данными:

Таблица 76

Год
Шелк-сырец, 

пряжа из 
шелковых 

очесов (в ц)

Шелковые 
очесы 
(в JJ)

Ткани и изделия 
из шелка (в д)

1938 30 424 6 300 451 848
1947 И 246 1369 428 604
1948 15 640 1452 275 418

Для того чтобы получить более ясное представление о структу
ре текстильной промышленности, акционерные общества следует 
классифицировать следующим образом:

A. Общества, контролируемые иностранным капиталом.
Б. Общества, акционерный капитал которых находится пол

ностью в руках отдельных лиц.
B. Общества, акционерный капитал которых принадлежит час

тично отдельным лицам, частично обществам или учреждениям.
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Акционерные общества, контролируемые 
иностранным капиталом

Имеется всего 23 крупных текстильных акционерных общества, 
контролируемых иностранным капиталом, причем 2 из этих обществ 
(акц. о-во Кучирини Кантони Коатс, Милан, и акц. о-во Котонифичо 
Валле ди Суза, Турин) в свою очередь контролируют 3 акционер
ных общества. Кроме того, иностранный капитал владеет акциями 
10 текстильных акционерных обществ Италии.

Акционерные общества, акционерный капитал 
которых находится полностью в руках отдельных лиц

1. Шелковая промышленность

Группа акционерных обществ шелковой промышленности, на
ходящихся полностью в руках отдельных лиц, немногочисленна 
(8 крупных и 7 мелких акционерных обществ) и не имеет большого 
экономического значения.

2. Хлопчатобумажная промышленность

Число хлопчатобумажных акционерных обществ, капитал кото
рых полностью находится в руках отдельных лиц, весьма значи
тельно, но по размеру капиталовложений и объему продукции 
очень немногие из этих акционерных обществ могут быть названы 
крупными. Всего таких крупных акционерных «обществ 11. 
Кроме того, имеется около 70 мелких акционерных обществ.

Структура акционерных обществ хлопчатобумажной промыш
ленности является весьма характерной. Это мелкие и средние 
фирмы, которые только по названию считаются акционерными 
обществами. Они состоят из нескольких акционеров, часто являю
щихся членами одной семьи. Нередко такое акционерное общество 
состоит только из одного или двух-трех акционеров, причем не 
исключено, что один из них имеет 99,99% капитала, а остальные — 
0,01 %.

В этом ярко проявляется старинный купеческий характер дан
ной отрасли промышленности. Только учитывая это обстоятельство, 
можно понять многие факты далекого и недавнего прошлого, а 
именно: факты эксплуатации и упорного сопротивления хозяев 
требованиям профсоюзов, резко выделяющиеся даже на фоне без
жалостной антирабочей политики, характерной для итальянских 
промышленников.

3. Шерстяная промышленность

В противоположность тому, что наблюдается в хлопчатобумаж
ной промышленности, среди акционерных обществ шерстяной 
промышленности, капитал которых целиком принадлежит отдель-
1*6



ним лицам, имеются весьма крупные акционерные общества, ока
зывающие решающее влияние на экономическую деятельность 
данной отрасли.

Если рассматривать акционерные общества по размерам капита
ловложений и стоимости продукции, окажется, что в шерстяной 
промышленности средних акционерных обществ фактически не 
существует. Имеется значительное число крупных акционерных 
обществ, лишь несколько обществ, которые могут быть названы 
средними, и, наконец, большое количество мелких и мельчайших 
акционерных обществ.

. Самых крупных акционерных обществ в шерстяной промышлен
ности два: Манифаттуре лане Гаетано Марцотто е фильи в Валданьо 
(Виченца) и Ланифичи Риветти, Бьелла (Верчелли)

Рассмотрим подробно данные об этих обществах.
Акц. о-во Манифаттуре лане Гаетано Марцотто е фильи было 

основано в Милане в 1912 г. под названием Филатура ди лана е 
петтине Гаетано Марцотто е фильи с капиталом в 1,5 млн. лир 
в акциях по 100 лир.

Развивалось это общество следующим образом:

Год Изменение размера капитала

1916 Увеличение капитала до 2 млн. лир
1919 »» »» .. 6 „ »»
1922 »» «* „ 20 „
1933 »» . 35 „ »»
1937 Уменьшение „ 31,5 „

Увеличение »» „ 60 „
1938 ♦» » 80 „
1940 Уменьшение п „ 65 ,, »?

Увеличение п „100 „
1941 „150 „

* Повидимому, сообщение, сделанное административным советом общества 
в прессе. (Прим, ред.)

До созыва общего собрания акционеров 29 февраля 1949 г. это 
акционерное общество не производило дальнейшего увеличения 
своего капитала. «Поскольку еще нет окончательного правитель
ственного постановления относительно использования активного 
сальдо, образовавшегося при переоценке, и относительно финансо
вых обязательств, связанных с проведением указанной операции, 
общество оставляет за собой право созвать акционеров для принятия 
соответствующих решений по этому вопросу»*.

.В 1946 г. это акционерное общество формально имело двух 
акционеров, но в действительности был лишь один акционер, который 
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остается в обществе до настоящего времени, поскольку капитал 
общества распределяется следующим образом (в %):

акц. о-во Ланифичо В. Э. Марцотто ди Вальданьо 66,7
Гаетано Марцотто..........................................................33,3

а так как акц. о-во Ланифичо В. Э.Марцотто является нечем иным, 
как частным акционерным обществом, держателем акций которого 
является все тот же Гаетано Марцотто, то ясно, что в акц. о-ве 
Манифаттуре лане Гаетано Марцотто е фильи существует только 
один акционер.

Таким образом, речь идет о фиктивном акционерном обществе, 
служащем прикрытием для предприятия семейного характера.

Общество имеет прядильную, камвольную и четыре ткацкие 
фабрики.

В 1939 г. на принадлежащих этому акционерному обществу 
фабриках было занято 7172 человека, из них 6944 рабочих; в 
1946 г. общее число занятых лиц сократилось до 5525, из которых 
рабочих было 5071, т. е. имело место сокращение общего’ числа 
занятых лиц на 24,4%, а числа рабочих — на 27,0%.

Что же касается акц. о-ва Ланифичи Риветти, то оно было 
учреждено в 1938 г. с капиталом в 1 млн. лир в акциях по 500 лир. 
Развивалось это общество следующим образом:

Год Изменение размера капитала

1939
1948
1949

Увеличение капитала

»>

до 130 млн. лир 
„ 225 „ „
„ 675 „ „»

Акционерный капитал общества полностью разделен между 
членами семьи Риветти. В 1946 г. имелось лишь 4 акционера, 
располагавших, повидимому, одинаковыми долями. Поэтому не
понятно, зачем потребовалось производить разделение акций на 
акции серии А (с правом одного голоса) и акции серии Б (с правом 
пяти голосов). Это может быть объяснено только желанием укрепить 
положение одних членов семьи по отношению к другим членам 
этой же семьи или же как применение меры предосторожности 
на случай возможного увеличения числа акционеров Ч

В 1939 г. на фабриках общества было занято в среднем 4316 
человек, из них 4224 рабочих; в 1946 г. общее число занятых со
кратилось до 4075, а рабочих — до 3653, что означало соответ
ственно уменьшение на 5,6% в отношении общего числа занятых 
лиц и на 13,5% — в отношении числа рабочих.
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Акц. о-во Ланифичи Риветтй полностью контролирует акЦ. 
о-во Текстор в Бривио (Комо), которое имеет одну ткацкую фабрику 
по производству хлопчатобумажных и шерстяных тканей для других 
предприятий. В 1939 г. на фабрике Текстор было занято 530 человек, 
из них рабочих — 522, в 1945 г. — 400 человек (сокращение на 
24,5%) и 391 рабочий (сокращение на 25,1%).

Имеется также 22 других акционерных общества, из которых 
только одно (акц. о-во Ланифичо Тарджетти в Милане) может рас
сматриваться как среднее.

Причем как эти, так и крупнейшие акционерные общества 
в большей или меньшей степени носят семейный характер. Их 
особенностями являются незначительное число акционеров и вы
сокая концентрация акционерного капитала.

Обращает на себя внимание то обстоятельство, что связь между 
различными акционерными обществами осуществляется не в обще
принятой между акционерными обществами классической форме 
(по горизонтали и вертикали), а носит исключительно характер 
личной унии. Так, например, некоторые семейные группы, 
например Бертотто и Ботто, владеют большей частью акцио
нерного капитала, а то и всем капиталом ряда акционерных 
обществ, но контроль осуществляется не посредством обмена ак
ционерными пакетами между обществами, а через отдельных лиц.

Понятно, что Среди перечисленных выше обществ не фигури
руют те, которые не оформлены как акционерные общества, а также 
и те акционерные общества, которые в 1946 г. имели капитал 
в 1 млн. лир или меньше. Такой вынужденный пробел не имеет 
большого значения при рассмотрении положения шерстяной про
мышленности в общенациональном масштабе. Но в масштабе про
винции, области или отдельного города мелкие акционерные обще
ства имеют известное значение.

4. Обработка второстепенных видов текстильного сырья

В группе акционерных обществ, связанных с обработкой второ
степенных видов текстильного сырья, не имеется крупных обществ.

Наиболее значительными являются следующие акционерные 
общества:

1) Джованни Бассети, Милан, подконтрольное семье Бассети. 
Число акционеров —*3.  Ткацкие фабрики льна, хлопка и пеньки 
в Рескальдина и в Трессо. Семья Бассети, кроме того, владеет 
другой небольшой хлопчатобумажной фирмой — Бассети и Россини 
в Милане, владеющей фабриками в Бедеро Валькувия и в Галла- 
рате.

2) Манифаттура ломбарда лино е канапа, Милан (подконтрольна 
семье Бассети). Число акционеров—3; фабрика в Ориджо.

3) Канапифичо е ютифичо ди Ногара, Верона (подконтрольна 
семьям Анти, Андриоли и Граната). Число акционеров — 7. Фабри*  
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ки в Ногара (Верона), в Вогера (Павия), в Эсте (Падуя) и в Миран- 
дола (Модена).

4) Эмилио Де Маджистрис, Милан. Число акционеров — 4. 
Фабрика по производству шпагата и веревок в Баньоло Кремаско 
(Кремона).

Общества, акционерный капитал которых частично 
принадлежит отдельным лицам и частично другим 

обществам и организациям

Как уже можно было заметить из изложенного выше, в текстиль
ной промышленности (за исключением шерстяной промышленности) 
акционерные общества, капитал которых полностью находится 
в руках отдельных лиц, не имеют большого значения. Напротив, 
первостепенное значение имеют те акционерные общества, капитал 
которых частично принадлежит отдельным лицам и частично дру
гим акционерным обществам и организациям.

1. Шелковая промышленность

В этой отрасли имеются крупные акционерные общества, кото
рые по своей административно-технической организации и стои
мости продукции играют, несомненно, значительную роль в тек
стильной промышленности.

Такими крупными акционерными обществами являются сле
дующие:

1) Филатура касками ди сета, Милан, основанное в 1872 г. 
с капиталом в 5 млн. лир в акциях по 125 лир.

Это акционерное общество развивалось следующим образом:

Год Изменение размера капитала

1910
1920
1926
1934
1938
1941

Увеличение капитала до 10 млн. лир
я я „ 60 „ „
Я >1 „ 63 „ „

Уменьшение „ »» 50 » ,,
,, »» „ 42 „ „

Увеличение „ » 54,6 „

Руководящую роль в акц. о-ве Филатура касками ди сета играют 
семьи Дориго и Посс.

Общество контролирует следующие акционерные общества:
а) Фермо Кодури е К° в Милане, в котором ему принадлежит 

100% капитала.
б) Лаллио в Милане.
2) Фаббрике итальяне сетерие е аффини (ФИСАК), Комо. 
Это акционерное общество, основанное в 1906 г. под названием
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Фаббрикё итальяне ди сетерйе А. Клерйчй С капиталом в 500 тыс. 
лир в акциях по 100 лир, развивалось следующим образом:

Год | Изменение размера капитала

1918
1921
1928
1932

1947

Увеличение капитала

Уменьшение „ 
Увеличение „

„ »»

до 5 млн. лир 
„ Ю „
„ 70 „
„ Ю,5 „ „
,, 52,5,, „
„ 210 „

Руководящая роль в данном акционерном обществе принадле
жит семьям Морандотти, Гарбаччо, Казана и Авеццана.

3) Тесситуре серике Бернаскони, Черноббио (Комо). Ведущую 
роль в этом акционерном обществе играют семьи Скалини, Берна
скони, Гаваци.
' 4) Брагенти е К°, Комо. Руководящая роль принадлежит
семьям Брагенти, Пировано и Кастеллини.

5) Аппианезе тессути индустриали (СААТИ) Аппиано Джен
тиле (Комо). 74,6% капитала этого общества принадлежит семье 
Олиаро.

6) Тесситура Серика Е. Оснаги, Милан. Ведущая роль в обще
стве принадлежит семьям Оснаги и Ливио.

2. Хлопчатобумажная промышленность

Акционерные общества данной группы являются наиболее 
значительными в хлопчатобумажной промышленности. Относи
тельно большие объем и стоимость продукции, размеры представ
ляемого капитала, а также значительное число рабочих придают 
этим акционерным обществам особо важное значение.

Наиболее крупными акционерными обществами данной отрас
ли являются следующие:

1) Акц. о-во Котонифичо венециано, Венеция.
Это акционерное общество, возглавляющее группу различных 

акционерных обществ, было основано в Венеции в 1935 г. с капи
талом в 10 тыс. лир в акциях по 100 лир. В том же году капитал 
общества увеличился до 10 млн. лир, а в 1939 г. — до 90 млн. лир 
в связи с поглощением акц. о-ва Инвестименти мобильяри ед иммо- 
бильяри. В 1941 г. произошло увеличение капитала до 194 млн. лир.

В 1949 г. капитал общества составлял 250 млн. лир.
Преобладающее влияние в акц. о-ве Котонифичо венециано 

принадлежит семьям Паскуато, Франка, Бевилакуа, Виллабруна 
и др.

Акц. о-во Котонифичо венециано контролирует непосредственно 
И акционерных обществ, доля владения капиталом которых ко
леблется от 50 до 100%. Из этих обществ одно (акц. о-во Венето
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Конструцйонй ЗЗерчицио ферровйе СеконДарие, Падуя), контроли
рует в свою очередь 3 акционерных общества.

Кроме того, акц. о-во Котонифичо венециано владеет значи
тельным пакетом акций (приблизительно 7,6%) акц. о-ва Адриа
тика ди элеттричита (САДЕ).

2) Акц. о-во Котонифичо Кантони, Милан, основанное в 1872 г. 
с капиталом в 5,75 млн. лир в акциях по 250 лир.

Это акционерное общество развивалось следующим образом:

Год Изменение размера капитала

1906 Увеличение капитала до 8 млн. лир
1918 » » 12 » »
1920 99 >> 16 »> »>
1929 99 » 60 ft »

1939 а 70 it if

1941 99 п п 100 a if
1947 >9 »> 300 ft »

1948 99 » 600 » »>
1949 9»

/
1200 if ff

В этом акционерном обществе преобладают капиталы семей 
Юккер, Кастеллини, Гаваци, Солдини.

В 1939 г. в предприятиях акц. о-ва Котонифичо Кантони было 
занято 7352 человека, из них рабочих 7190; в 1946 г. число всех 
занятых лиц уменьшилось до 5316 (на 27,7%), а число рабочих —• 
до 5107 (на 29,0%).

Акц. о-во Котонифичо Кантони контролирует 3 акционерных об
щества, доля владения капиталом которых колеблется от 60 до 81 %.

Кроме акц. о-в Котонифичо венециано и Катонифичо Кантони, 
контролирующих другие общества, в этой группе имеется также 
14 акционерных обществ, не контролирующих другие общества.

3) Унионе манифаттуре ди Парабьяго, Парабьяго, Милай. 
Это акционерное общество было создано в результате преобра

зования акц. о-ва Котонифичо муджани в 1903 г. с капиталом 
в 4 млн. лир в акциях по 250 лир.

В том же 1903 г. капитал был увеличен до 5 млн. лир.
В последующие годы общество развивалось следующим образом:

Год Изменение размера капитала

1911 Увеличение капитала до 9 млн. лир
1920 99 9» 12 if -*-- 1 if if
1926 99 99 „ 20 if if

1935 99 99 „ 30 ft if
1941 99 „ 62 ,, if

До 26 февраля 1949 г. дальнейшего увеличения капитала не 
происходило.

Акции акц. о-ва Унионе манифаттуре ди Парабьяго распре
деляются следующим образом (в %):
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1 индивидуальный акционер . . 22,7
группа Сниа.................................... 20,9
акц. о-во Котонифичо Витторио

Ольчезе................................. 9,4
2 индивидуальных акционера . 14,1
1073 мелких акционера .... 32,9

Руководящая роль в этом акционерном обществе принадлежит 
семьям Рива, Лабус, Креспи, Лампуньяни, швейцарскому капи
талу и группе Сниа.

Унионе манифаттуре ди Парабьяго имеет 11 фабрик.
4) Акц. о-во Котонифиго Валле Тичино, Милан.
Акции этого акционерного общества распределяются следую

щим образом (в %):
1 индивидуальный акционер . 51,4
2 индивидуальных акционера . 9,6
566 акционеров....................  . . 39,0

3. Шерстяная промышленность (

Группа акционерных обществ шерстяной промышленности, 
капитал которых частично находится в руках отдельных лиц, 
а частично у других акционерных обществ, насчитывает 11 круп
ных акционерных обществ, среди которых первое место занимает 
акц. о-во Ланифичо Росси, Милан.

Это акционерное общество, созданное в 1873 г. с капиталом 
в 30 млн. лир в акциях по 250 лир, развивалось следующим 
образом:

Год Изменение размера капитала

1938
1941
1947
1948

1887
1919
1920
1926
1934

Уменьшение капитала до 19,8 млн. лир
Увеличение 22 п п

99 „ 44,55 9» п

99 99 „ 60 » » ■
Уменьшение ээ „ 48 э>
Увеличение 99 „ 68. » »

» 99 „100 » »

» 99 „120 »
» 99 „150 » п

э» 99 „ 750 » п

Акции этого акционерного общества распределяются следую
щим образом (в %):

фирма Н. Кастеллини ..... 11,7
1 индивидуальный акционер . . 13,1
10 индивидуальных акционеров 12,9
акц. о-во Бемберг......................... 1,6
1216 акционеров................................ 60,4

В настоящее время из 10 членов административного совета 
общества 4 являются членами семьи Гавацци — в том числе председа
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тель общества и 2 уполномоченных представителя административ
ного совета *.

* Представляющие административный совет в дирекции предприятий. 
(Прим, ред.)

Общество имеет 7 фабрик.
В 1939 г. общее число занятых лиц составляло 9 380 (из них 

рабочих — 9 Q66), в 1946 г. — 8 475 (из них рабочих — 7 894). 
Сокращение общего числа занятых лиц составляло 9,6%, рабо
чих — 12,9%.

4. Производство второстепенных видов 
текстильного волокна

Некоторые акционерные общества этой отрасли имеют важное 
значение по размерам капиталовложений, числу рабочих, а также 
по стоимости своей продукции, например акц. о-во Линифичо 
е канапифичо национале, Милан.

Это акционерное общество, учрежденное в 1873 г. с капиталом 
в 20 млн. лир в акциях по 250 лир, развивалось следующим 
образом:

Год Изменение размера капитала

1893

1918
1919
1924
1934

Уменьшение капитала 
Увеличение

» »
99 99

Уменьшение „

до 4 млн.
8 „

12,5 „
41,2 „

150 „
85 „

лир

99

В 1949 г. капитал акционерного общества равнялся 1 088 лир.
Акции этого акционерного общества распределяются следую

щим образом:
Акц. о-во Канапифичо венето Антонини е Череза, Милан — 

25,0%
Акц. о-во Котонифичо Феличе Россати, Монца — 2,6%
Банка ломбарда ди депозити е конти корренти — 2,8 %
6 индивидуальных акционеров — 8,7 %
11 индивидуальных акционеров — 8,4%
1900 акционеров — 52,5%
В обществе преобладают интересы семьи Сесса.
В 1939' г. общее число занятых лиц в акц. о-ве Линифичо е 

канапифичо национале составляло 9 124 (из них рабочих — 8 850), 
в 1946 г. общее число занятых лиц уменьшилось до 7 393 (на 19%), 
а рабочих — до 6 963 (на 22,5%).
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Кроме акц. о-ва Линифичо е канапифичо национале, в этой 
группе имеется еще 6 акционерных обществ.

На основе приведенных данных о текстильной промышленности 
можно сделать следующие выводы:

1. В шелковой промышленности не существует акционерных 
обществ, которые могли бы быть определены как крупные.

Наряду с фирмами, учрежденными в виде акционерных обществ, 
существуют другие фирмы, различные по своим масштабам, имею
щие немаловажное значение в экономике этой отрасли как вслед
ствие объема и качества вырабатываемой продукции, так и по числу 
рабочих и размерам капиталовложений.

В шелковой промышленности, больше чем в какой-либо другой 
отрасли, структура акционерных обществ до сих пор сохранила 
свой купеческий характер.

В этой отрасли очень велика концентрация капитала. Однако 
различные акционерные общества объединены между собой по ли
нии личных связей их фактических владельцев; характерная для 
эпохи империализма цепная связь акционерных обществ факти
чески не существует.

2. В хлопчатобумажной промышленности, напротив, на 70— 
80% преобладают крупные акционерные общества, такие как Кото
нифичо Венециано, Котонифичо Кантони, Манифаттуре меридио
нали, Котонифичо Олчезе, Кучирини Кантони (Коатс) и ряд 
других, общая стоимость продукции которых составляет весьма 
значительный процент стоимости всей итальянской продукции 
хлопчатобумажной промышленности.

В хлопчатобумажной промышленности существуют также мел
кие акционерные общества, носящие характер «семейных» пред
приятий, но они не имеют большого значения.

Концентрация акционерного капитала в этой отрасли также 
высока.

3. Шерстяная промышленность сильно концентрирована; на
ряду с многочисленными мелкими фирмами имеются крупные ак
ционер ные общества.

Весьма высокий процент общей стоимости продукции этой 
отрасли (75—80%) составляет стоимость продукции пяти акц. 
о-в: Ланифичо Риветти, Ланифичо Росси, Манифаттура Марцотто, 
Филатура е Тесситура ди Толленьо и Манифаттура ди Борго- 
сезия.

В отличие от других отраслей текстильной промышленности, 
в этой отрасли даже некоторые крупные акционерные общества 
носят чисто «семейный» характер. Типичными в этом отношении 
являются акц. о-во Марцотто, имеющее только одного акционера, 
и акц. о-во Риветти, имеющее четырех акционеров, являющихся 
членами одной семьи.

Владение акциями концентрировано в шерстяной промышлен
ности очень сильно.

Мелкие и средние акционерные общества в большинстве случаев 
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отличаются той же «семейной»’ структурой, которую можно наблю
дать во всех отраслях текстильной промышленности.

4. Структура отраслей, производящих второстепенные виды 
текстильного волокна (лен и пенька), мало отличается от структуры 
прочих отраслей текстильной промышленности.

Концентрация производства здесь невысокая (крупных акцио
нерных обществ очень мало), концентрация акционерного капитала, 
напротив, весьма значительна.

5. Для всех отраслей текстильной промышленности харак
терно, что придание предприятиям формы акционерных обществ 
в подавляющем большинстве случаев обусловлено стремлением 
к уменьшению личной ответственности их владельцев. В действи
тельности же многие из этих акционерных обществ сохраняют 
все типичные особенности семейных предприятий.

6. Те немногие акционерные общества, всем капиталом которых 
владеют другие акционерные общества и учреждения, существуют 
только номинально. В действительности все они контролируются 
акционерными обществами, группами, капитал которых полностью 
находится в руках частных лиц, или акционерными обществами, 
капитал которых частично находится в руках частных лиц, а ча
стично принадлежит другим акционерным обществам и учрежде
ниям.

7. По своей структуре текстильная промышленность отличается 
от других отраслей промышленности. Как вытекает из всех приве
денных нами данных, в прочих отраслях промышленности процесс 
экономического поглощения крупными олигархическими группами 
мелких и средних акционерных обществ приводит к тому, что по
следние фактически исчезают как экономическое целое, но продол
жают существовать как технические единицы. В текстильной же 
промышленности такого рода процесс поглощения в общем и целом 
не наблюдается. Вместо этого мелкие и средние акционерные об
щества подвергаются постепенному удушению и роковым образом 
обречены на исчезновение не только в качестве экономических 
факторов, но и в техническом отношении.

8. Удельный вес текстильной промышленности в итальянской 
экономике все еще огромен, несмотря на то, что он не так велик, 
как в конце XIX в. и в первом десятилетии XX в. В текстильной 
промышленности насчитывается большое число рабочих и служащих.

В текстильной промышленности женский труд применяется 
значительно шире, чем в других отраслях итальянской промышлен
ности.



Глава 5

ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ

Сахарная промышленность
Введение

В Италии первый сахарный завод был построен в Рьети в 1888 г., 
в 1896 г. было всего лишь два таких завода, в 1897 — три 
и в 1899 г. — девять.

Развитие сахарной промышленности, вначале медленное, значи
тельно ускорилось в первые годы XX в.

Экономическая структура итальянской сахарной промышлен
ности такова;

В 1937 г. в Италии имелось 54 завода по производству и обра
ботке сахара, на которых было занято 43 374 человека (из них 
рабочйх*36  733), которые территориально распределялись следую
щим образом:

Таблица 77
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Северная Италия:
Алессандра я......................... 1 519 1,2
Генуя ..................................... 1 ИЗО 2,7
Кремона ............................. 1 627 1,5
Мантуя ................................. 3 2 273 5,3
Падуя ..................................... 3 3 443 8,1
Ровиго ................................. 11 9153 21,6
Венецйя ................................. 2 1276 3,0
Верона ................................. 4 2 631 6,2
Болонья ............................. 3 3156 7,4

19,3Феррара................................. 10 8185
Форлй ..................................... 2 1966 4,6
Парма ................................. 1 424 1,0
Пьяченца............................. 2 1011 2,4
Равенна.....................• . . . 4 3 397 8,0

Итого 48 .39 191 92,3
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Продолжение табл. 77

42 460

Местонахождение 
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Центральная Италия:
Флоренция ......................... 1 639 1,5
Ливорно............................. 1 373 0,9
Перуджа............................. 1 220 0,5
Латина................................. 1 546 1,3
Рьетй..................................... 1 190 0,4

Итого 5 1968 4,6

Южная Италия:
Аквйла 1 1301 3,1

54Всего 100,0

Фирм насчитывалось 18, из них одна имела 22 завода, одна— 
10, одна — 5, две — по 2 и тринадцать — по 1.

Вложенный наличный капитал равнялся 687 млн. лир1

1 A. Molinari, L’industria dello zucchero, edito’ dall’Istituto Gentrale di 
Statistica — 1938.

Общая продукция в 1937 г. составляла:
неочищенный сахар..................... 1267 110 ц
сахарный песок............................. 274 559 „
сахар рафинад................................. 2 936 268 „

Всего было обработано сахарной свеклы 22 789 319 ц.
Сахарная промышленность в силу своих технических особен

ностей тесно связана с производством этилового спирта и дрожжей.
Так, в 1937 г. на 13 итальянских сахарных заводах одновре

менно производился и этиловый спирт. Смежными производствами 
являлось изготовление консервов (1 завод), цикория (1 завод), 
этилового эфира (1 завод), дрожжей (4 завода), препаратов для 
уничтожения насекомых (1 завод), молочной кислоты и манного 
сахара (1 завод), а также джутовых мешков (1 фабрика).

В общем можно утверждать, что, в связи с техническими осо
бенностями сахарной промышленности, в этой отрасли во всем 
капиталистическом мире наблюдается весьма значительная кон
центрация капитала и производства.

1. Группа Эридания

В сахарной промышленности Италии в настоящее время господ
ствуют три финансовые группы, контролирующие 85—90% произ-
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водства сахара в стране, причем стоимость продукции первой, 
самой могущественной группы составляет около 56—60% стоимости 
всего национального производства сахара, стоимость продукции 
второй — 21—22% и третьей — 8—10%.

Самая могущественная группа возглавляется акц. о-вом Ли- 
гуре ломбарда пер ла раффинационе дельи цуккери. Это акцио
нерное общёство возникло как промышленное предприятие, погло
тив различные предприятия по производству сахара и спирта. 
Оно в 1930 г. уступило все свои заводы акц. о-ву Эридания в обмен 
на контрольный пакет акций (50,3%). Таким образом, оно превра
тилось в финансовое акционерное общество, занимающееся эксплуа
тацией промышленных предприятий, и стало фактическим владель
цем не только акц. о-ва Эридания, но и многочисленных других 
акционерных обществ, контролируемых последним. Креме того, 
оно владеет контрольным пакетом акций акц. о-ва Лигуре. лом
барда пер л’индустриа делле мармелатте е консерве алиментари, 
которое имеет два предприятия: одно в Вогера (Павия), а другое — 
в Неаполе. На этих предприятиях изготовляется мармелад, 
желе и т. п. продукция.

Акц. о-во Эридания, образованное в 1899 г. с капиталом 
в 2,5 млн. лир в акциях по 100 лир, развивалось следующим обра
зом:

Год Изменение размера капитала

1911 
1919 
1928 
1935 
1939 
1941

Увеличение капитала ДО 6,35 млн. лир
25

♦» 99 51 >• »
99 99 200 » 99

99 99 240 99 99

99 2200 99 99

Капитал акц. о-ва Эридания в настоящее время состоит из 
1,2 млн. акций, которые подразделяются следующим образом: 
1 140 тыс. акций серии А с правом одного голоса; 60 тыс. акций 
серии Б с правом десяти голосов.

Общее число голосов всех держателей акций равно 1740 тыс., 
из которых 600 тыс. принадлежат владельцам акций с правом 
нескольких голосов. Таким образом, на долю владельцев 5% ка
питала приходится 34,5% голосов, в то время как на долю вла
дельцев 95% капитала приходится 65,5% голосов.

Акц. о-во Эридания владеет 25 производственными предприя
тиями (24 сахарными и винокуренными заводами и одной джуто
вой фабрикой) и контролирует непосредственно 7 акционерных 
обществ, доля владения капиталом которых колеблется от 51,47 
до 100%. Из этих обществ одно в свою очередь контролирует 4 ак
ционерных общества, причем доля владения капиталом этих 
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обществ колеблется от 72 до 100%. Таким образом, акц. о-во Эрида- 
ния прямо или косвенно контролирует 11 акционерных обществ.

В этом большом финансовом объединении, которое состоит 
из 14 акционерных обществ с 77 промышленными предприятиями 
и тремя крупными сельскохозяйственными предприятиями, было 
занято в среднем в 1939 г. 30 614 человек, а в 1945 г. — 14 318 
человек (уменьшение на 53,2%).

В возглавляющем группу акц. о-ве Лигуре ломбарда пер ла 
раффинационе дельи цуккери преобладают интересы семейств 
Чеваско, Оберти, Стоппани, Пароди, Акуароне, которые факти
чески являются хозяевами этого большого промышленного ком
бината.

Головное акционерное общество, как уже сказано, объединяет 
предприятия, производящие около 60% сахара и около 50% эти
лового спирта первой категории, вырабатываемых в Италии. В на
стоящее время эта группа в общем владеет капиталом, равным 
примерно 5 млрд. лир.

2. Группа Италдзуккери

Группа, которую возглавляет акц. о-во Итальяна пер л’инду- 
стриа дельи дзуккери — Италдзуккери (Генуя), является второй 
по величине продукции, по числу предприятий и занятых лиц.

Это крупнейшее держательское контролирующее общество 
тесно связано с группой, которая возглавляется акц. о-вом Лигуре 
ди армаменто. Можно утверждать, что оба эти общества образуют 
единое целое и контролируются генуэзской семьей Пьяджио, ко
торая владеет контрольными пакетами акций этих двух ведущих 
акционерных обществ.

Акц. о-во Итальяна пер л’индустриа дельи дзуккери —Итал
дзуккери — было учреждено в 1898 г. с капиталом в 4 млн. лир 
в акциях по 200 лир.

Общество развивалось следующим образом:

Год Изменение размера капитала

1907 Увеличение капитала ДО 19 млн. лир
1919 99 30 „
1929 99 99 99 60 „
1934 99 99 120 „ „
1948 99 99 . 750 „
1949 99 99 2100 „

Акц. о-во Италдзуккери владеет 10 заводами, которые распо
ложены в Бадиа Полезине (провинция Ровиго), в Баццано (про
винция Болонья), в Болонье, в Чезене (провинция Флоренция), 
в Леньяно (провинция Верона), в Рьети, в Ровиго, в Стангелла 
(провинция Падуя).
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В 1939 г. на предприятиях этого акционерного общества было 
занято 7344 человека (из них рабочих — 6634), а в 1946 г. — 
3533 человека (из них рабочих — 3181); уменьшение составляет 
52,05%.

Головное акц. о-во Италдзуккери непосредственно контро
лирует 5 акционерных обществ, доля владения капиталом которых 
колеблется от 40,0 до 86,3%. Одно из этих обществ (акц. о-во Ба- 
диезе) в свою очередь контролирует одно акционерное о-во, вла
дея 15% акций последнего.

Группа, возглавляемая акц. о-вом Италдзуккери, располагает 
капиталом, равным приблизительно 3 млрд. лир.

Как уже сказано, семья Пьяджо контролирует также другую 
мощную группу акционерных обществ, которую возглавляет ге
нуэзское акц. о-во Лигуре ди армаменто, капитал которого распре
делен следующим образом:

Семья Пьяджо (Рокко, Андреа, Марио), семьи Кампенелла, 
Бриан, Кавалетти --56,2%

Акц. о-во Навигационе Альта Италия — 8%.
Головное акц. о-во Лигуре ди армаменто контролирует непо

средственно 3 акционерных общества, доля владения капиталом 
которых колеблется от 60,5 до 67,0%. Одно из этих обществ (акц. 
о-во Кантьери дел Тиррено) в свою очередь контролирует 2 акцио
нерных общества; доля владения капиталом одного из этих обществ 
равна 64,57 *.  Таким образом, головноеакц. о-во Лигуре ди арма
менто прямо или косвенно крнтролирует 5 акционерных обществ.

* О доле владений капиталом второго общества сведений не приведено. 
(Прим, ред.)

Кроме того, семья Пьяджо контролирует следующие акционер
ные общества:

1) Навигационе Альта Италия, в котором семья Пьяджо вла
деет 30,6% капитала. Но если сложить все пакеты акций, находя
щиеся во- владении контролируемых ею акционерных обществ, 
то эта цифра возрастет до 54,1.

Акц. о-во Навигационе Альта Италия в свою очередь контро
лирует акц. о-во Навигационе Одеро, Генуя, капитал которого 
распределен следующим образом (в %):

Навигационе Альта Италия . . . ; 99,99
один индивидуальный акционер . . ; 0,01

2) Картьере ди Ормеа, Генуя, в котором семья Пьяджо вла
деет 66,2% капитала. Обществу принадлежит бумажная фабрика 
в Ормеа (Кунео).

3) Мира Ланца в Мира (Венеция), в котором семья Пьяджо 
владеет 39,5% капитала. Обществу принадлежат 6 заводов, кото
рые находятся в Мира (Венеция), Ривароло (Генуя), в Риме, Ту
рине, Корнильяно (Генуя), в Неаполе.
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Таким образом, семья Пьяджо контролирует многочисленные 
акционерные общества, занимающиеся самой разнообразной дея
тельностью.

Акционерные общества сахарной промышленности, подкон
трольные семье Пьяджо, владеют 12 заводами, которые дают более 
20% всего производимого в Италии сахара, а принадлежащие этим 
акционерным обществам винокуренные заводы вырабатывают 10,9% 
спирта первой категории, производимого в Италии.

Семья Пьяджо, кроме того, владеет предприятиями, произво
дящими мыло (6 заводов), препараты для уничтожения насекомых 
(2 завода), фабриками по выработке различных химических про
дуктов, четырьмя судостроительными верфями и двумя пароход
ными компаниями.

В общем, на предприятиях этой группы было занято в 1939 г. 
более 19 700 человек (из них рабочих свыше 17 400), а в первые 
месяцы 1946 г. — около 8 710 человек (из них рабочих —7 420), 
уменьшение на 57,35%. Общий капитал акционерных обществ, 
контролируемых семьей Пьяджо, в 1949 г. был равен не менее 
7,5 млрд. лир.

3. Группа Монтези
Третья крупная группа, связанная с сахарной промышленно

стью, интересна не столько показателями размера вырабатывае
мой продукции, сколько своей структурой.

Эту группу возглавляет акц. о-во Финанциария индустриале 
венета с местопребыванием в Падуе, имеющее большие капитало
вложения в иностранных акционерных обществах, которые в свою 
очередь контролируют различные итальянские акционерные 
общества.

Головное акц. о-во Финанциария индустриале венета, как го
ворит само название его, является финансовым объединением, акци
онерный капитал которого распределен следующим образом (в %):

семья Монтези (Падуя)............................ 61,6
семья Леонарди (Гаттико)..................... 6,2
семья Сальваньини................................. 4,9
20 мелких акционеров................................ 27,3

Это акционерное общество непосредственно контролирует следую
щие акционерные общества:

Дистиллерия ди Каварцере (Падуя), акционерный капитал 
которого распределен следующим образом (в %):

акц. о-во Финанциария индустриале венета . . . 53,6
акц. о-во Сюкрери е раффинери де Понтелонго

(Брюссель).................................................................. 24,1
акц. о-во Венета индустрия дзуккери (Падуя) . . 18,9
акц. о-во Агрикол индустриале Альколи (Падуя) . 2,7

14 мелких частных акционеров — 0,7%.
Обществу принадлежит один завод в Каварцере (Венеция), 

на котором в 1939 г. работало 514 человек (из них рабочих —435), 
а в 1946 г. —375 человек (из них рабочих — 350).
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Головное акц. о-во Финанциария индустриале венета, кроме 
того, владеет значительной частью капитала акц. о-ва Сюкрери 
раффинери де Понтелонго, которое в 1941 г. имело капитал в 190 млн. 
бельгийских франков, причем акц. о-ву Финанциария индустриале 
венета принадлежит 34 737 акций, акц. о-ву Дистиллерия ди 
Каварцере —* 11 752 акций, акц. о-ву Индустриале альколи — 
1408 акций.

Акц. о-ву Финанциария индустриале венета принадлежат также 
10 208 акций акц. о-ва Женераль де Сюкрери е раффинери ан Ру- 
мани с правлением в Брюсселе, капитал которого в 1941 г. был 
равен 6,7 млн. бельгийских франков.

Таким образом, акц. о-во Финанциария индустриале венета 
контролирует не только предприятия в Италии, принадлежащие 
этим двум иностранным акционерным обществам, но также все зави
симые от них акционерные общества:

1) Венета пер л’индустрия дельи дзуккери, Падуя, акционер
ный капитал которого распределен следующим образом (в%):

акц. о-во Сюкрери е раффинери де Понтелонго 
(Брюссель) . . . .......................................................37,5

акц. о-во Женераль де Сюкрери е раффинери ан 
Румани..............................................................................27,1

акц. о-во Данубьяна, Бухарест.................................25
акц. о-во Дистиллерия ди Каварцере.......................10,4

Акц. о-во Венета пер л’индустрие дельи дзуккери контроли
рует в свою очередь акц. о-во Альба, занимающееся операциями 
с недвижимым имуществом. Правление этого общества находится 
в Адрии (Падуя).

2) Акц. о-во Карбуранти Картура, Падуя, акционерный капи
тал которого распределен следующим образом (в %):

акц. о-во Сюкрери е раффинери де Понтелонго. . 91,7
акц. о-во Венета индустрия дзуккери ...... 6,6
акц. о-во Финанциария индустриале венета ... 1,3
3 индивидуальных акционера..................................... 0,4

3) Акц. о-во Агрикола индустриале альколи, Саида (Падуя), акци
онерный капитал которого распределен следующим образом (в %): 

акц. о-во Сюкрери е раффинери де Понтелонго . . 45
акц. о-во Венета индустрия дзуккери.........................45
акц. о-во Финанциария индустриале венета .... 10

Общество имеет 5 предприятий.
4) Аренелла, Палермо, акционерный капитал которого распре

делен следующим образом (в %):
акц. о-во Сюкрери е раффинери де Понтелонго . . 52,0
акц. о-во Женераль де Сюкрери е раффинери ан

Румани.............................................................................. 33,7
акц. о-во Финанциария индустриале венета ... 1,2
акц. о-во Карбуранти Картура........................................ 6,0
акц. о-во Венета индустрия дзуккери........................ 0,8
1 индивидуальный акционер......................................... 4,3
около 90 индивидуальных акционеров........................ 2,0
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В свою очередь акц. о-во Аренелла непосредственно контроли
рует акционерные общества:

1) Ситрик Бельж в Тирлемон (Бельгия), акций которого оно 
имело в 1945 г. на 10 690 447 бельгийских франков.

2) Кимика Иджеа в Палермо, в котором в 1945 г. ему принад
лежало акций на 9 млн. лир.

3) Акц. о-во Пер иль маньезио е леге ди маньезио, Болцано.
Головное акц.. о-во Финанциария индустриале венета * участ

вует через сложную сеть контролируемых обществ в производстве 
почти 10% национальной продукции сахара и около 20% продук
ции этилового спирта первой категории.

* Т. е. вся группа Монтези. (Прим.ред.)
1 «Industrie Alimentari» — Istituto Centrale di Statistica—Roma, Poligra- 

fico dello Stato, 1939.

Мелкие акционерные общества. Имеется 12 мелких акционерных 
обществ, продукция которых в совокупности не превышает 10 — 
15% национального производства сахара.

Промышленность растительных масел

Промышленность по экстракции и рафинированию раститель
ных масел включает в себя, согласно классификации Централь
ного статистического института, следующие производства:

экстракция масел из оливковой массы, с использованием раство
рителей;

экстракция масел из масляничных семян, с использованием 
растворителей;

рафинирование (ректификация) оливкового масла; 
рафинирование (ректификация) масла из масляничных семян; 
комбинирование (синтез) растительных масел.
В 1937 г., согласно данным промышленной переписи х, состав 

занятых в промышленности экстракции масел был следующий:
предприниматели................ 83
члены семей (предпринима

телей — Ред.)................ 50
административный * состав 84
служащие................................ 253
низшие служащие................ 136
рабочие......................................... 8159

Таким образом, общее число занятых в производстве раститель
ных масел путем экстракции составляло 8765 человек (из которых 
женщин —437), распределявшихся по 225 предприятиям, действо
вавшим в момент переписи.

Промышленных предприятий, имеющих двигатели, насчиты
валось 181, с общим числом занятых лиц —8736.
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Действующие промышленные предприятия по количеству за
нятых в них лиц подразделялись на следующие группы:

Таблица 78

Группы предприятий
Число 

предприя
тий

Число 
аанятых 

лиц

Предприятия без наемных работников................................
99 с 1 наемным работником . . .
99 2—5 наемными работниками .

6-ю
- 99 11-20 „ „

21—50
W 99 51—100
99 99 101—250
99 99 251—500

Предприятия, насчитывавшие свыше 500 наем-
ных работников

22 —
8 8

33 108
47 110
27 412
36 1169
30 2159
16 2 300

4 1340

2 1159

Как видно, в этой отрасли промышленности явно преобладали 
мелкие и очень мелкие предприятия, в значительной части кустар
ного характера.

В промышленной переписи сведения о производстве масла 
путем прессования (за исключением производства оливкового 
масла) в том случае, когда речь идет о выжимке без последующего 
извлечения масла при помощи растворителей и без последующей 
очистки, приводится в специальном разделе.

Этот раздел содержит сведения о 256 предприятиях, из которых 
в 1936/37 хозяйственном году работали лишь 224.

Структура промышленности, производившей оливковое масло 
путем прессования, была следующая:

а) маслобойных предприятий с механическими прессами для 
прессования оливок имелось 8797, из них в 1936/37 хозяйственном 
году работало 7651;

б) маслобойных предприятий для прессования оливок, без 
применения механических прессов, имелось 18 123, из них в 1936/37 
хозяйственном году работало 13 513.

В маслобойных заводах с механическими прессами в 1937 г. 
было занято 36 777 человек, из них рабочих —27 460. Женщин 

работало 682.
Количество фирм, учрежденных в виде акционерных обществ, 

было очень ограниченным: по данным Ассоциации итальянских 
акционерных обществ в 1939 г. таких акционерных обществ с ка
питалом в 1 млн. лир и более насчитывалось 16.

Среди них особое значение имеет группа Газлини, которая 
фактически монополизировала значительную часть производства.

Группа Газлини возглавляется акц. о-вом Газлини в Милане.
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Это акционерное общество, основанное в Генуе в 4916 г. с ка
питалом в 1 млн. лир в акциях по 100 лир, развивалось следующим 
образом:

Изменение размера капиталаГод

1916 Увеличение капитала до 5 млн. лир
1917 10 я п

1925 »» 30 99 99

1931 50 99 99

1934 Уменьшение 99 35 99 99

Увеличение » 50 99 99

1936 99 я 100 Э> 99

Акционерный капитал этого акционерного общества распре
делен так: Джероламо Газлини — 80%, Банка Тоскана —20%.

Акц. о-ву Газлини принадлежит 31 производственное предприя
тие. В 1939 г. на этих предприятиях было занято 2 500 человек 
(из них рабочих —2 250). В 1946 г. было занято соответственно
I 640 и 1 390 человек.

Головное акц. о-во Газлини контролирует непосредственно
II акционерных обществ, доля владения капиталом которых ко
леблется от 32,2 до 100%. Из этих обществ 4 в свою очередь контро
лируют 10 акционерных обществ, причем доля владения капиталом 
этих обществ колеблется от 43,0 до 100%.

Таким образом, головное акц. о-во Газлини прямо или косвенно 
контролирует 21 акционерное общество.

Следующие данные за 1946 г. характеризуют эту группу: 
Общий акционерный капитал —252 710 тыс. лир.
Средняя численность занятых лиц:

в 1939 г. . . . 5350 (из них рабочих — 4578), 
в 1945 г. . . . 3181 (из них рабочих — 2597).

Предприятий......................................... 48
Из них:

маслозаводов......................36
мыловаренных и пар

фюмерных заводов. . . 3
заводов по производ

ству спирта и лике
ров................................... 3

бисквитных и консерв
ных фабрик .... 2

фабрик минеральных
красок ......................... 2

шахт (в эксплуатации) 2

Входящие в эту группу акционерные общества могут быть 
подразделены по роду их деятельности следующим образом:
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Таблица 79

Отрасли хозяйства
Количество 

акционер
ных об

ществ

Маслобойное производство .........................
Кредитные операции .....................................
Производство спирта и ликеров ................
Производство мыла и парфюмерии . . .
Изготовление сухарей и бисквитов; хле

бопечение .................................................
Производство консервов .............................
Производство минеральных красок . . . 
Операции с недвижимым имуществом . . 
Прочие..................................................................

6
2
2
3

1
1
1
4
9

Эта группа, благодаря своей финансовой и технической мощи, 
господствует на внутреннем производственном рынке*,  диктуя 
свои условия в очень важном и чрезвычайно ответственном 
секторе **.

* То есть области снабжения сельского хозяйства кормами и удобрениями, 
а промышленности — сырьем (Прим, ред.)

** Растительное масло — один из важнейших предметов питания насе
ления Италии. (Прим, ред.) '
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Из которых 134,2 в иностранной валюте. 6 Из которых 10,6 в иностранной валюте. в Из которых 233,0 в иностранной валюте. 
Из которых 377,7 в иностранной валюте. Д Из которых 80,5 в иностранной валюте.

Таблица 1

АКЦИОНЕРНЫЕ ОБЩЕСТВА С КАПИТАЛОМ СВЫШЕ 1 МЛН., Рд^ ppnFJIEHHblE ПО ОТРАСЛЯМ ХОЗЯЙСТВА

а
Занятые лица Акционерный капитал, резервный капитал, облигации (в млн. лир)

Отрасли хозяйства

ь 
§ 
ю

среднем за 1939 г. в среднем за 1945 г. акционерный капитал
облигации 
в обраще

нии 
на 31 де

кабря 
1945 г.

о 
о 
S 
а> sr S 
е; о 
X

из них 
рабочих всего

в п
ро

це
нт

ах
 

к и
то

гу

из них 
рабочих

в п
ро

це
нт

ах
 

к и
то

гу

31 де
кабря 
1939 г.

на 31 Д е-
кабря

1945

в п
ро

це
нт

ах
 

к и
то

гу

капитал, 
шесенный 
на 31 де

кабря 
1945 г.

в про
центах 

к итогу

резервный 
капитал 1

на 31 декабря 
1945 г.

) процен
тах 

к итогу

в п
ро

це
нт

ах
 

к и
то

гу

Промышленность
88,4 36,7 0,2горнодобывающая 59 56 797 53 373 39 305 3,2 33 477 3,4 1356,6 2 327,2 3,5 1 820,3 2,9 1,1

деревообделочная 43 10 267 9 274 6 666 0,5 5 700 0,6 165,0 230,8 0,3 210,8 0,3 25,9 0,3 20,1 0,1
пищевая 256 90 860 79 743 52 906 4,3 44186 4,5 2 021,2 2 401,4 3,6 2 378,7 3,7 253,1 3,0 301,3 1,9
металлургическая 98 139 099 129 339 111 637 9,0 98103 10,19 3 085,0 6 088,3 9,1 6 063,3 9,4 261,1 3,1 220,9а 1,5
машиностроительная 350 348 718 306 986 348 190 28,2 287 364 29,3 3 630,2 5 770,1 8,7 5 719,7 8,9 877,0 10,4 104,1 0,7
силикатная 126 57 9£0 53164 40 046 3,2 35 698 3,6 857,7 1023,1 1,5 1016,0 1,6 97,1 1,2 19,6 0,1
строительная 86 39 346 37 574 17 620 1,4 16 122 1,6 338,9 453,0 0,7 446,6 0,7 22,7 0,3 20,6 0,1
химическая 285 138 891 120 480 100 640 8,19 83 683 8,5 5 089,2 7 456,6 11,2 7 427,4 11,5 565,3 6,7 29,5 0,2
бумажная 46 26115 23 887 20 569 1,7 17 928 1,8 403,4 582,3 0,9 582,0 0,9 66,5 0,8 43,5 0,3
полиграфическая 57 10 224 8 078 9109 0,7 6 874 0,7 165,4 212,2 0,3 212,1 0,3 19,0 0,2 5,0 0,03
кожевенная 39 13 612 12 077 10 617 0,9 9 232 0,9 155,0 199,4 0,3 199,4 0,3 16,4 0,2 5,3

101,7е
0,03

текстильная 314 303169 287 721 201 988 16,4 184 459 18,8 3 324,1 5 025,8 7,6 4 970,3 7,7 663,8 8,0 0,7
швейная 35 16 011 14 363 10 264 0,8 8 701 0,9 154,0 173,3 0,3 172,9 0,3 41,4 0,5 3,0 0,02
кинематографическая 
производство и рас

8 1150 990 163 0,01 92 0,01 37,4 66,4 0,1 52,4 0,08 8 0,1 1,0 0,01

пределение элект
роэнергии 143 44 619 32 574 55 124 4,5 38 913 4,0 9 951,4 13 612,1 20,4 13 417,0 20,9 956,6 11,4 1308,1’ 8,38

прочие отрасли про
136,3 1,6 5,1 0,03мышленности 80 41622 36 768 36 961 3,0 30 861 3,1 635,6 907,8 Ji 1,4 900,7

Итого 2 025 1338 500 ,1206 391J 1061 805 86,0 901 443 91,9 31370,1 46 510,0 70,0 45 589,6 70,9 4091,4 49,0 2225,5Г 14,2

Транспорт
железнодорожный

68,6 0,8 134,6 0,9(включая трамвай) 99 26 140 22 139 30 819 2,5 24 828 2,5 778,2 824,6 1,3 810,1 1,3
морской 54 15871 10 633 5 905 0,5 1577 0,2 1537,4 1752,0 2,6 1 749,2 2,7 50,5 0,6 — —
речной 2 , 228 157 227 0,02 152 0,01 6,5 9,0 0,01 9,0 0,01 0,3 — — —
автомобильный 31 6'/797 5113 4 254 0,3 3 069 0,3 146,0 176,9 0,3 177,0 0,3 5,0 0,06 —
воздушный 3 3427 2 252 1000 0,08 606 0,06 152,0 152,0 0,2 152,0 0,2 1,3 0,02 —

Связь 13 14854 10 088 20 007 1,6 13 113 1,33 1139,2 1207,7 1,79 1207,7 1,89 69,8 0,82 64,4
L ------ -

0,4

Итого 202 67 317 50 382 62 212 5,0 43 345 4,4 3 769,3 4122,2 6,2 4105,0 6,4 195,5 2,3 199,0 1,3

Сельское хозяйство 
Операции с недвижимым

88 23145 21 516 22 580 1,9 20 575 2,1 694,9 796,3 1,3 788,4 1,3 76,2

169,3

0,9 5,8

30,2

0,04

0,2имуществом 370 3 574 2 888 2 913 0,2 2 237 0,2 1 721,9 1830,5 2,8 1812,3 2,8 12,0
Торговля 310 23 961 10 427 16 848 1,4 6 486 0,7 1235,3 1540,9 2,3 1438,0 2,2 82,6 1,0 157,1 1,0
Кредит и сбережения 126 34 343 1349 47 356 3,9 2 147 0,2 4 068,7 5 426,4 8,2 5 019,1 7,8 1 764,4 21,2 12 428,0д 79,66
Финансы 46 455 74 708 0,0(> 259 0,0£i 3320,5 4 675,4 7,1 4 418,9 6,9 127,3 1,6 540,6 3,5
Страхование 62 9 678 209 10 332 0,84L 248 0,0с5 1024,6 1054,6 1,6 779,1 1,5 1788,4 21,5 — —
Прочие 59 9126 4 472 9152 0,7 4 159 0,4'1 273,1 364,3 0,5 310,6 0,5 40,9 0,5 16,4 0,1

Всего 3 288 1 510 099 1297 808 1233 906 100,0 980 899 100,0 47 468,4 66 320,7 100,0 64 261,0 100,0 8 336,0 100,0 15 602,6 100,0



Таблица 2
РАСПРЕДЕЛЕНИЕ АЦЦИОН1ЕРНОГО КАПИТАЛА ПО ГРУППАМ Й ОТРАСЛЯМ ХОЗЯЙСТВА 

(на 31 декабря 1945 г.)

Отрасли хозяйства

5 
ф3 юо
2I-оФ ЯГ
X е: о 
X

ь в с е г о до 10 000

акционе
ров

акций 
(в млн. 

лир)
число 

акционе
ров

всего 
акций 

(в млн.
лир)

всегочисло I акций 
акционе- (В млн.

Ров лир)

число 
акционе

ров

Акционеры, владеющие акциями на сумму (в лирах)

50 000

всего 
акций 
в млн.
лир)

от 50 001

число 
акционе

ров

Промышленность
горнодобывающая . . . . 
деревообделочная . . . . 
пищевая.............................
металлургическая . . . 
машиностроительная . . 
силикатная .........................
строительная .....................
химическая .........................
бумажная.........................
полиграфическая . . . . 
кожевенная.....................
текстильная .....................
швейная.............................
кинематографическая . . 
производство и распреде

ление электроэнергии 
и газа; водоснабжение 

прочие отрасли промыш
ленности .........................

59
43

256
98

350
120
86

285
46
57
39

304
35

8

5 168
710

31130
22 479
34 461

8 543
5 531

113 256
6 184
1184
1956

38 063
1006

289

2 327,2
230,8

2 401,4
6 068,3
5 770,1
1023,1

453,0
7 456,6

582.3
212,2
199.4

5 025,3
173,3
66,4

2 419
291 

21330 
5 520

14 244
4 096
4 453 

72 343
2 179

508 
1078 

18 934
109
196

10,8
1,0

55.4
29.4
72,9
29,0
11,1

247,6
10,7
1,5
4,9 

102,1
0,5
1,0

1247
76 

4107 
3 678 
8194 
1632

441
18 695 
1564

145
336

7 791
798
35

i

21.9
1.4

68.9
68,9

145,6
46,4
8.4

321.5 
28,1
2,6
5.8

131.6
8.8
0,7

527
82

2 204
9 985
6 471

941

10 596
1024

147
180

4 573
40
34

22,0
3,0

82,0
430,1
210,8
34,6
14,4

400.4
37,8
5.5
6,7

163.5
1.5
1,4

!

143

80

184 811

7 252

13 612,1

907,8

95 914

2 289

482,9

10,2

42 174

1919

764,6

33,3

23 680

1054

930,0

43,8

13178

819

Итого

Транспорт 
железнодорожный (вклю

чая трамвай) .................
морской .............................
речной .................................
автомобильный.................
воздушный.........................

Связь

Итого

Сельское хозяйство . . . 
Операции с недвижимым 

имуществом.................
Торговля .........................
Кредит и сбережения . . 
Финансы.............................
Страхование .....................
Прочие.................................

Всего

2 025

99
54

2
31

3

13

202

88

370
310
126

46
62
59

3 288

462 123

17 447
79 469

181
2 031

4

11067

110 199

8 821

14 743
18 039 

248475
41185
23 871
19 254

46 510,0

824,6 
1752,0 

9,0
176,9
152,0

1207,7

4122,2

796,3

1830.5
1540,9
5 426,4
4675,4
1054.6

364,3

946 710 66 320,7

245 908

12 987
77 688

113
1554

6 733

99 075

6 493

7 885
13 333

230 735
24 856
16 951
17 659

662 895

I

1070,5

44,5
65,3
0,1
8,1

26,5

144,5

18,4

31.4
24,0

344,9
67,7
56.5
14,4

1 772,3

92 832

2 267
820

22
180

2 282

5 571

1092

2 889
1436
9 472
8 355
3 456

742

125 845

1658,5

39,5
13,8
0,3
3,3

40,0

96,9

18,2

48.7
26,0 

161,3 
151,7
67.7
12,6

2 241,6

61 879

1094
397

13
113

940

2 557

595

1601
1196
5 470
3 844
1605

352

2 387,5

41,2
15,9
0,6
4,5

36,4

98,6

21,9

60,2
49,3 

198,0 
164,3
65,2
13,7

30 314

532
214

13
76

575

1410

251

793
701 

1306 
2 163

912
164

38 014

до 100 000 от 100 001 
до 500 000 от 500 С

1 000 <
))1 до
:эо

от 1 000 001 до
5 000 000

от 5 000 001 до
10 000 000

от 10 000 001 
до 50 000 000 свыше 50 000 000

всего 
акций 
( в млн.

число 
акционе

всего 
акций 

(в млн.
число 
акци (1

1 сего 
экций 
! млн.

число 
акци

всего 
акций 

(в млн.
число 
акци

всего
| акций
1 (в млн.

число 
акци

всего 
акций 
(В млн. 

i лир)

число 
акци

всего 
акций 

(в млн. 
лир)лир) ров ; лир) онеров лир) онеров лир) онеров ; лир) онеров онеров

28,2
3,4

434
135

90,4
33,2

72
44

50,7
34,2

62
31

146,9
88,2

9
3

67.1
20.2

12
3

206,9
46,2

9 1 682,7
100,1 1442 335,3 330 234,4 269 567,0 37 257,1 30 520,5 о 180,6115,3 1359 284,0 179 133,3 144 301,5 23 169,0 37 851,3 11 3 685,4177,4 2 221 486,8 389 279,0 442 978,4 55 411,8 63 1 293,3 10 1 714,144,5 679 169,0 121 85,3 120 249,8 17 121,0 11 243,5 _
18,2 203 80,6 78 58,2 72 160,2 10 64,4 2 37,5 _ _

449,7 4 513 923,6 490 343,1 407 907,0 57 399,9 66 1496,1 16 1 967,648,7 613 130,1 61 46,9 68 153,2 8 59,6 5 67,3 _
8,0 182 43,4 60 43,9 35 75,0 4 32,2 — — _ _
9,6 156 40,9 35 25,2 32 77,4 о 12,9 1 16,0 _ _

204,9 2 711 595,7 536 378,0 552 1146,4 74 499,2 58 1241,0 5 563,2
2,5 57 13,9 19 14,2 43 1 71,1 4 30,1 — 30,5 _
2,0 13 3,2 3 1,6 5 ! 8,3 — — 1 50,0 — —

1051,1 8 481 1924,5 761 547,4 444 1054,8 72 553,9 78 2 010,0 29 4 293,2

62,6 927 194,5 115 82,0 113 231,4 9 71,5 6 101,5 1 76,9

2 324,4 24 216 5 349,1 3 293 с 357,4 2 839 6216,6 384 2 769,9 375 8211,6 83 14 163,7

39,5 407 86,3 61 42,8 78 172,1 10 62,7 9 183,0 2 113,0
16,3 223 48,8 70 50,6 35 74,3 4 29,9 9 243,0 9 1194,0
0,9 15 3,0 4 2,9 1 1,2 — — — — — —
5,7 70 17,0 15 13,2 15 38,6 7 56,6 1 30,0 — —

— — — 1 0,7 — — — — 2 61,3 1 90,0

41,0 456 94,5 35 23,9 31 64,6 6 45,9 3 51,7 6 783,2

103,4 1171 249,6 186 134,1 160 350,8 27 195,1 24 569,0 18 2 180,2

18,7 236 56,4 47 33,8 87 198,0 13 101,2 5 125,8 2 203,7

59,7 999 237,4 256 196,0 273 544,3 30 193,1 16 360,4 1 99,2
53,4 839 201,2 239 ■ 173,8 253 503,3 24 198,5 17 260,6 1 51,2
95,0 1094 223,5 153 ! 113,5 164 348,5 32 258,0 37 751,2 12 2 932,5

172,6 1646 243,6 131 99,7 104 208,8 37 268,6 45 995,0 4 2 204,0
75,2 749 167,8 86 ■ 70,0 90 210,2 8 64,8 12 167,7 2 110,5
12,2 233 61,5 47 33,2 50 126,2 4 32,0 3 58,5 — —

2 914,6 31183 6 890,1 4 438 3 211,6 4 020 8 706,7 559 4081,2 534 11 499,8 123 21 945,0



Таблица 3
РАСПРЕДЕЛЕНИЕ АКЦИОНЕРНЫХ ОБЩЕСТВ ПО РАЗМЕРУ КАПИТАЛА

Акционерные общества ее 
h 
§° X

Занятые лица
в среднем за 1939 г. |

всего из них 
рабочих

в среднем за 1945 г.

всего si >*  
О О 
&£ 
И X

из них 
рабочих

Акционерный капитал, резервный капитал, облигации (в млн. лир)
акционерный капитал

на 31 де
кабря 
1939 г.

на 31 де- I 
кабря 
1945 г.

§ 

h

CD X

капитал, 1 
внесенный в про
ка 31 де- центах 

кабря к итогу 
1945 г. {

облигации’резерв
ный капи

тал : 
на 31 I центах нии на

декабря к «тогу 31 декабря 
1945 г. 1 1946 г

|wi в про- в обраще- в про
центах 

к итогу

С капиталом:
1 млн.
2
5

10
25
50

100
250
ГОЭ
750

От ДО

п

»

»
»

»

Свыше

»
»
»,
п

»

>»
»
»

1” млрд.

» 
» 
»
» 
» 
» 
п 

п 

п

2
5

10
25
50 

100 
250 
500 
750

МЛН.
п

»
»
»
»
»
»
»

1 млрд.

95 848 
202 726 
136 687 
210 027 
151 241 
213 169 
204 785 
166 177

13014 
4 982 

111 443

82 881
176 254 
119 951 
174 779 
130 915 
186 092
177 362 
137 758

6 724
3 348 

101 644

73 712 
143 880 
104 275 
160 457 
117 286 
151 886 
175 393 
186 598

14 581
13 312
92 496

6,0 
И.7
8.4 

13,0
9.5

12,3
14,2
15,1
1.2
1.1
7.5

61 342
120 242

86 600
123 673

94 488
122 657
144 976 
133642

6 035
8 546

78 698

6,3
12,3
8,8

12,6
9,6

12.5
14,8
13.6
0,6
0,9
8,0

1 485,0
2 963,9
2 721,7
4 390,3
3 834,2
5 297,2
6 720,0
7 344,9
2 519,0
1800,0
8 392,0

1 673,4
3 759,2
3 424,9
5 309,4
5 344,3
6 892,0
9164,7 

И 153,3
3 147,0
2 700,0

13 752,5

2,5
5.7
5,2
8,0
8,1

10,4 
. 13,8

16,8
4.7
4,1

20,7

1 630,2
3 685,7
3 255,5
5 162,6
5 187,4
6 757,0
9 010,7

10 902,9
2 841,0
2 200,0

13 598,0

2,5
5,7
5.1
8,0
8.1 

10,5
14.1 
17,0
4.4
3.4

21.2

189,0
441,3
492.1
756.7
676,6

1 223,4
2 173,4 
1122,7

401.1
111,0
748.8

2.3
5.3
5,9
9.1
8.1 

14,7 
26,1 
13,5

4.8
1.3
8.9

36,4
254.9
235,8*
671.9
69,0

1 964,8*
2 986,4“
1164,Зг
7 358,4Д

12,7
848,0“

0,2
1.6
1.5
4.3
0,4 

12,6 
19,1
7.5

47,3
0,1
5.4

Итого . 3 288 1510 099 1297 808 1233 906 100,0 980 899 100,0 47 468,4 66 320,7 100,0 64 261,0 100,0 8 336,0 100,0 15 602,6 100,0

8£ 

н

а х

“ Из них 10,5 в иностранной валюте. * Из них 20,4 в иностранной валюте. » Из них 68,8 в иностранной валюте. г Из них 43,9 в иностранной валюте. 
Д Из них 19,4 в иностранной валюте, е Из них 298,1 в иностранной валюте. н

РАСПРЕДЕЛЕНИЕ АКЦИОНЕРНОГО КАПИТАЛА И АКЦИОНЕРОВ ПО ГРУППАМ Таблаца 4
(на 31 декабря 1945 г.)

Всего Акционеры, владеющие акциями на сумму (в лирах)

Акционерные общества . акций

до 10 000 от 10 001 до
25 000

от 25 001 до
50 000

от 50 001 до 
100 000

от 100 001 до
500 000

от 500 001 до
1 000 000

от 1 000 001 до
5 000 000

от 5 000 001 до
10 000 000

от 10 000 001 до
50 000 000 свыше 50 000 000

акционе
ров (в млн. 

лир) число 
акцио
неров

всего ак
ций (в 

млн. лир)

число 
акционе

ров

всего ак
ций (в 

млн.лир)

*VX О О 
5 а ■ 
55а

всего ак
ций (в 

млн. лир)

£X

X X о Я*  « О.

всего ак
ций (в 

млн. лир)

■й)X о 2 
5§» 
552.

всего ак
ций (в 

млн. лир)

«оX 
о 2 
5 5 о 
552.

всего ак
ций (в 

млн.лир)

сОX 
© 2 е: х ига X х о 9*  Св о.

всего ак
ций (в 

млн. лир)
О о
5 § а 
х х о я- се о.

всего ак
ций (в 

млн. лир)

иXо о г; х игга х х о | я- а а

всего ак
ций (в

I млн. лир)

саX
° 2
55»

1 552.

всего ак
ций (в 

млн. лир)

С капиталом:
От 1 млн. до 2 млн. лир
» » >» & » »

5 10» »> »» >> п

10 „ „ 25 „
„ 25 „ „ 50 „
„ 50 „ „ 100 „ „
„ 100 „ „ 250 „ „
„ 250 „ „ 500 „
„ 500 „ „ 750 „ „
„ 750 „ „ 1 млрд.

Ссыие 1 млрд, лир

31 450
63 507
90 667
72 128
59 534 

£02 938 
116 533

78 535
45 703
12 962

172 723

1 673,3
3 759.2
3 424,9
5 309,4
5 344,3
6 892,1
9 164,7

11 153,3
3 147,0
2 700,0

13 752,5

23 975
51715
80 804
57 422
44 568

172 686
70 653
45 349
24 998

7 948
82 777

35,2
79.5
71,0

120.3
129.3
317.4
305.4 
15'(,5 
109,2

55.6
395,9

1739
3 476
3 982
6134
6 860 

15101 
21 742 
16 236
8682
2 414

39 476

30,7
58.9
62.9

101.5
113,9
265,2
335.6
278.6
147.5
57,3

739.5

1524
2193
2 247
3 352
3 626
7 80Э

14 563
8168
6 889
1385

27 352

59.1
84,5
89.2

123.5
135.5
293.6
490,1
310.6
238,4
61,8 

1171,1

1125
1584

922
2 028
1937
3666
5 252
4 755
2 931

852
12 962

88,1
122,6
70,9

147,6
146,3
271.5
383.5
348.6
217,2
69,8 

1048,5

2 155
2 625
1513
1980
1737
2 876
3 673
3 408
1939

319
8 958

565,0
666,6
357,8
433,0
378,3
586,5
761.2
674.2
349.2

73,9
2 044,4

613
906
424
436
283
347
277
303
148
24

674

448,3
671.5
315.6
316.5
203.6
209,2
194,5
220,0

98,9
17,5

51G,0

319 
1008

636
520
317
298
196
229

94
9

394

446.8
2 075,7
1 497,1
1185,0

773.9
685,6
436,2
443.4
205.4

23,1
931.5

139
127

82
51
52
39

9
3

57

960.2
944.3
584.2
ЗС0,9
399.2
288.3
68,3
17,8

458,0

129
124
84
86
49

7
3

52

1 937,9
2 879,3
2 043,0
1909,9
1204,2

150,8
71,1

1303,7

26
39
26
6
5

21

1 859,2
3 899,1
7 231,9
1 562,2
2 252,0
5 140,6

Итого. . . 946 710 1 66 320,7 '| 662895 1 772,3
125845 1| 2 241,6 1 79 099 3057,7 38014 2 914,6 31183 6 890,1 4 438

1
1 3 211,4 4 020 8 706,7 559 4 081,2 534 11499,8 j

1
1123;[ 21 945,0
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ОПЕЧАТКИ

Стр. Строка Напечатано Следует читать

28 Табл. 1, графа 3 на собраниях акцио- 
неров

на собраниях акцио
неров (в °/о)

47 9 сн. 26,6 млрд. долл. 27,6 млрд. долл.
96 21 * Трое Два

133 Табл. 45, заголовок по отраслям хозяй
ства

по отраслям хозяй
ства (в Vo)

138 2 св. акционерное обще
ство

акционерные обще
ства

Зак. 1092.
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