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������ �� ��������� ������ ����������� ���
������� � �� ���� ��������������� �������
����$� ���� �� �� ��'��������������������
���$� ��������� ������ ��������� ��������
�������������� ����$� ����������� ������
����������� �� ������������ �������� � !��
) � ! � 	�������� �� ��� ����1��$� �$� ������
����$� �� ����1��� ����� ������������� ���
���� ��������$� �� ���� ��'���������� ��
��������������������� �������$� �������
���������� �����������,$� ���������1����
�������� ������� �� ��������$� ���������
����$� ��'���������� �� ����������������
����������� ������ �B&���� ����������
���$� �����������1��� ������������&�
�������2���� =����� �������1���"�����
��#?$� ��������������� ) � ! � 	����������
�� ���� ������������� ���� �������������
����1����� ��� +�������� ������� 6���
��������� ����������� 
�� ������� ,;CD�� � ) � ! � 	�������� �� ������
������� ������� ")������ ���������#�
����������������������� "+����� ���
+���'����� "6�������� ��������#� ��
�������1������� �������$� ��&���� ��
��������� ������� ��� �������%���(��
���� ,@� �������#� =����0���� "+������#�
������� ������ ��������E �9 � 5�������$�
9 �7 � F�������$� �� � ! � G � H��������� ��
�� ? � I��� "+���'����#� ����������
����$� ��������1��� ������������ �����
������ "6�������� ��������#$� "�����
������$� ��J���������� �� �����������
"������������ ��&�� ���������2��� � � �
����������#�$� ������ ������������� �� ��
������ ������������������������ ����
��������'��� �������� ��K�� � ����# �7��
����� "+�����#� ��� ������� �������������
��� ������� "6�������� ��������#$� ��� �

������� � !"#$$%

�



���J������$� ����%���(���� ,@� ��������
,;C<�� � ��� ������� ��������2�����&�
(��������������� �� ���������� ��������
��� ������ ������������+�������� �����
���� 6���������� �������> 
) � ! � 	�������� ����������� "6��������
��������#$� ��������� ������� ����� ����
���� ��������2��$� ������ ������ ������
������ ������� "5�&��� ��������� �����
��#$� 6�������� ��������������� ��&���
=��%�����?$� ������� �� �����2�����&�
�������&� ")����� �������� ������#$� ���
�����1����� 6������� ��������� ��&�
���� �� � %�������7��������� ��� ������ ��
� � % � 	���1������� � ) � ! � 	��������
������������������� �������������
�������� �� ������� ��������$� ����������
������<4��� ��������������� �J�����
�������� �&���� ��%������>@� ���������4 �
.��������� ,;C;�� � �� �����������������
�J������ �� ����'���� 
��0��� ������ ) � ! � 	�������� ���������
��������� ������������� ������� �9��
��������� �������$� ���� ,,� ������ ,;,>� � �
��� �����������!�������� LL$� ���������
������������������������ �� �����'���
2��&� �� ������� �����$� ����� ��� ����� ���
����$� �� �������� ��������� ! � : � %������
������$� � � % � 	���1������ �� ���� 	����4�
���M � 	�� ���� ������$� ��� ��������"���
���������$� ���������������� ���������
����#$� ����������"��������� ������ ����
����� �����������$� �����������1����
��������� ,-�(������� ,;C<� � $� �� ��� ����

��� ��� ������	��

����������� ����������� �� ���'�����
������� ���������������# � 	�� �������
!������� LL� 	�������� ����������������
��� � � ! � )����2���� �� ��������� ��������
��������7 �7 � %�������� ��������� �� ���
��������� ������ �����������$� ����� ��
��� �����$� ���� "��������4���������#�
���������4������� ������$� ����������� ���
��� "��������� ���������� �������� ���
�������� �����1�������&� �����$� ������
��&'�&��� ��� ������&� 6����&#$� ��� ���
"���������������� �� ��������� ������# �
�� ����� ������ 	�������� ������ ��������
������ ������� ����2����� �������$� �� ���
���� ���>� (������� ,;,<� � � �� ����2����
�������������� �������� "1��������#$�
"������������� ���� �������$� ���� ���2��
�����$� ��� ����1��� ���� &���������$� � � �
��������� �������2���� ����� ��������
�����$� ���� ��� ���� ���� �����������# �
)������� ����� ��������$� �� ������� ,;,<�� �
) � 8 � 	�������� ����������� �����������
���� ��������������� �J����� �� ! � !�����
����$� ���� ��������������������2� 
��0��� ������ ��� ���������������������
����� �� ������ ������������ �� "��������
���2��#�$� �������� ��������� ����������
�������������1����� ������$� �� ��� ���
����'���� � �� ������ ����� �� ! � !���������
	����������2�������������������������
����������� "N������#� =	�������������?�
�����$� ��������� ��� �������������� ���
����������� ������� �� ��� 
!�������� �� �� ����� ������ ��������� �

������� � !"#$$%

�

)�
��

��
��

��
��

��
��

���
���

�



���
���

��
��

���
���

���
��

���
���

���
��

���
���

�

����� )�������� ����� � �7��������3����
����� ��������$� ������� ������1����&�
��������&� ��������� 
	������������ �������2��� ���������
������� ) � ! � 	��������� ���� ������� ���
������� ��������������� ��������������
���� �� ������������������ ������������
����� ����� �9��� �������� �������� ����
������������� �� ���������� �������
�� ) � ! � 	�������� 
6����� ����� ������������� ��1�� ������

������� ) � ! � 	��������$� ������'����� ��
�������� ������ =���� ��� �����������
�����?/ 
���� ������������ ������� ���������� ���
(����� ,C> � +� � >D< � =9����������� ���
��2�� � 	���&����2��?� �� (����� ,.D@ �
OP � ,� =Q������������ ������������� ���
������� ����������� �������������? 
���� ��������� ��� ������ ����������� ���
����&����2���9������������ ����2���
%�9 �9���� * � ��� �������� ����& 

	68%:Q7!8R

 �� ; ��A����� ���=��@�����A� '����'��R���T �
U�����9)'��� �� ����V���T� ����)���	������� �
�	��9��&�%�  $�0W����*���@�������9� ����'�2� ��X
Y���1��&�%�  $�0W���� *���6U���� ' ��	�	�2%����X
�����2%�������'%� ����2��� ������&��	�  $ � 0 / ��X
���	�  $�3�� &�%�  $�3W� ��� *��� 6����� �� )����� &�% �
 $�,W� ��� *��� S�� ���2� �	���1� ��)����2�� &�% �
 $�,W� ��� *��� Z�� ����	��� 	��: � ��� ��������� �
� ����� ��&�%�  $�?W���� *��� ; ����V���	���U���X
����9�  ,� �'	9U�9�  $�0� ��� ����)���	������� �
�	��9�� & �%�  $ �W� ��� *��� � ���'�2� �������� &�%

 $ #W�-��)1� ���� ����2�' ���� �����A����'��� �
����R���9� �� ��� =�*��2� =������)�� ;��%�  $ 3 �
4(1�	������9� ��� ����R����5�

!��@	�1�� ���@U��R����� <����' ���� ��U��X
��9[� '� �)����1V����1�� ���	�9�%� ��T���� � �
����'�� ������)����� ����)��& ���Y��	��  ,�� 'X
	9U�9� 4 $�05�� & �%�  $�3�� \-�U��:�'��  $�3�]

#�� ��� =�� ;��A����� 4��� � �� ���� �� -��:�'�2 �
��U�5�^ �_�� S����U�������� !#�9����9�  $ 3++6�/ �
T������'��������)���6��$ /$ !W�&����V����-��  "� �
6 ;U�%�  $$#�� 6��  3" / 30�

|� �
) � ! � 	�������� =)�������$� 3�������� ��� ?� * �9 � 7 � F�������,� =%�����?

��� �"�.,�.� ���+��$

������"�"�����������.4�!�������}����,~�1���"�����������"���������1�8������-�
���!�������4�"�"�,�������4���1������������.�,���~�9����1,�%��9�,��-,�� �,~�����#4�
�$� �$� ���=������4� �����.~�=�.� "� ���=�~���/� ������4�& ��� ��5��� ������� �� ,��1���C
"��� ��������-�����4� "������� ������������� ���������}���� �����%���.�4�����~��,��C
������-��� ������ �� ��=� ��������4� ���~��� ��� ����-"�� ��� ������=4� �"��-"�� �� �����C
!��������� "������� ��������5�=�.� "����� ������1�8�.����8��� ���-�����������-��9�
������8��9����������-�������"��������,��~���.���!�%�9���,���������-/$�)�������C
������.4� "�����������4� ������~�$�<���� ��!�������-1.� ������-?� ��������-� ���-�����"��C
���-4�!�����"�"�9�"�����������������������������-������������"���,�������-������C
�����!��"�=�.��.�$�<�������������4�����"����������������������4�!�������}�������.�C
��������������������•.��./������������"���"����!���$��������5������4�!���.�����/�
�� ��9��� �� ���8��9$� 3��� �~�� ����.� �� ���-��� ������.� 1���!�4� ���.1����.� ���� �������
v�=����$�z����� �������-4�& �������������������1��-�"����������$�� �{ ��� ������!��-�
"�/!� �����������4� ��� �,�����.� ��� }�����%�� ���� ,����.~�� ����5��9� "�������4� �� ��C
��� ���,�����.4������"�"�9�{��� �����~�������.$�€����,~���,�%���4�!��4�����"��!�����
��1��"5�=� ��9�4� ��.� ���� ��������� ������ �������4� ������ �.%����� ����.$� �������-� ��
�������������9����!��������."��4��������������"�����=��������.���!��-�������/4�& �
!������ ��������� ��1����8��4���� �������� ����8"�=�%����4�& ����� }��� �������� ,�����
�����,�������-����8������/������"�9����/������������$�B�!��,��������-�.�=�1.���C
��� ��=���� �1�z������� ���.4� ������1.�-� ��� ����� ���-"�� � �������������-4� ��� �,��,�C
�����•��{ ���4�v ����������������<���������4����"��%��-�.���!����������������C
����������4�������!���"�����=�,����������4�!��,� ������������������-$�B����-������9C
!���%��� ����A{���"���������4� ����!��A��,��-����,~��"����-���$

rB�2D$�D$� �@*$�s�$�*�>$� ���+��$�<$���($�y$� �'++$

	68%:Q7!8:

 �� `��9'������	��2� _��'����� ��^ ��UR��	����12�)�9	��:� �������� 	��'��

������� � !"#$$%

�



| *
) � ! � 	�������� =)�������$� 3�������� ��� ?� * �9 � 7 � F��������=%�����?

�'� .����.� ���>� �$

€� ���.��.� ������/��,� �����-����4���4��������.4�.� ���5��� �������������.4�!��������
��"���.� )������!���*������ �������!����-$� ������,������!��-��������-� ����5�������%�C
��$� ���-� ����� ���� �����-�������� ����5�����������~�4�1�� ��"�/!������ �����5�����,��C
���-����� �$�B$�v�"��"����4����������/������������!�.���5�9���������������9�����4���C
���%�����1���� ��,���.� ��������=����9� ��� ��1,������ �=��� ��� �,������ ����� ���1��������
������=���������������%-/� ����������������������-����#4���������-���4�=����5�������
�����.%"����"������5��9����-��+4���•����������$�w�����4��%�������%���/4�!�����,���.���C
��,������-4�����%���,��-4�����~�����������2�����4�����4�!���������������������1��������
��"�9���!��%��9���5�����$�•��-��������-4�"�"�}��������!-��������"��.�����������������
�����"���������8����/���.�������~-��4�,���!�����������=��1�,������!��A��,��-���������-C
���4� ����"������������"�9�"�{���� ���"�8�9� �����/8�����9� {��"$�<��!���� ����}������C
�"��� ��!���9��#��� �-.��=#�,�1����%���������������1�������-��������4�����������,�C
���-�.��1�1�������9�,/�%����9�"�������4������!��������"���-����"������� ����-����������
��5����  �,~�����#4���"�1��� "�������9��•�1�4� ���������5�9�.� �� ������� ��"����.� ����C
������������������/�%����$� ���4������-��!������4�!���,����������.�������.����������C
����������,���������������-"��������$

����%�$� ���>��$�<$� �@��$�y$� ���$

	68%:Q7!8R

 �� S���	:��� ;����� =�' ������ �� 4 ? , �X
 $!35�^ �'����12���� �R�'%�����)���	����12 �
)�9	��:��6�?�9����9�  $ 0� ���!,�)�'�U�9�  $ 3�^ �
�����	��������R���9�� (�6���	�������	����S�X
��	:��� �A�)��� �� ������� _�� (�� � ����V����% �
�	�����V�T�9� �������	:� ��� �	� ' �� �����X
	��:�	������������	��T���U�	����P���)���	���X
��2�)���2%� �	�� �1�1����� ����)'�� ����1A�

!�� ���:� �)�	� �U� �	7�� ;�� =�� S���	:����
#�� &�'��'��� =�'���2� _��'������� 4 ? ,  /

 $ ?5�^ ����'���'�2� ��� �R�'%�����	����'�2 �
������)���	����12�)�9	��:�� (�  $ ! / $ 0� ����^ �
�����	�� ���	�����A�)����8���� P���)���	���X
����� ����	��� ;��	����'� ��' ���)�	��:��2� P�X
��)���	�����2�)��1�� ; ������	�	��'�%���  $ 3�^ �
�������  $ ,%� ��������� �'	������ ����	��� � �
'��*'�� ����1A� _�� _�� � � � �' ���/� ���� ' ��� �
4&�'����%� ���:��7'�2%� P���71�%� a ����X
� � �2/a ��A���	��� �� )��5�� (� )�' �U���  $ 3� ����X
���� =�'���T� bb� ���:��%� �� '�	����� �'��1���%

������� � !"#$$%

&

'��
���

(�
��(

���
��(

�)�
���



���
���

��
��

���
���

���
��

���
���

���
��

���
���

�

�	��)����	�9� �� �� ��� ��	�%� �� ����1���� � � ���X
)�	:�<'��	1�����1[��=�������9� ���)��)�	���� �
� �� ��A����' �����c��)�%� ���)�������V����9� � �
;�	�����)����'��7��  $ 3�^ ��������  $ ,%���	�'X
*���)���� �����'���)�	���2�8�������U��'��� ; �X
��)�Y�����:�'������U1	�9���  $ ,� ��'�	��1� �
��)�1������1�� ��)���� ��&�'��'�������� �* ��X
�����)���� � �� ��A����' ���� )��*���9� 4; ��A�/ �
���5%�<���:��T�Y�����[%� '�	���9�� �* �	�� �)�X

��	:� ������1�� �1�	������9� �� ��	�����	:� ��X
�9)�'� 4-�A������/6���7'�25�

"�� (���9	��%� ����	�9� �� ��)�� � ����V��� �
_��'���)��(����:�����4 ?0? / $ !#5�^ ���  $�? �
����'	9U�:�  $ 0� ������������9TR�2��������	X
��2�	���� �������)�����%��	������'�����	�*�X
��9� �UR��� ���� ��������)���9� �� ����*)���9 �
A�	���'���� A��92�	���� (� ��)1� ��2�1� ������X
������ ��'������U9���U����:�1A� �����	����

|��
9 � 7 � F������� =%�����?� * � ���� ������������������� ) � ! � 	���������
=7������$� 3�������� ��� ?

�� {�����.� ���>� �$

€� ��%�� �,������ ��������� �����1��!�����v �"��"����!������ r��$� ������� �� ��%��
�������?� "�%�1������ ���� ���� "� �� ����‚�� !�������5��� �������9������ �1�)�����4�!���
���,��-5�9����.���-�r��5"��2��������$������}���������4��������,~�����.������1��.C
��4������%�������!������-����,��������!��$�� �"����.���4�!���<��������������4���"�"�
{��-5����1��!���� ��� ��������$� �������/4�!��,�� ���� ����� �����,��,�����%����4� ��4�
"���!��4� 1�� ����������� �"�������.� ��!��� ���������!���$� <�.� !���� � �1������ �����C
���� �� ����9� ��!-/‚�������� ,���� ���,~��-� ��!��� ,����� �������%����-���4� ��!��� ���
�������������9� ������"��1��������-"����4�!����1�������������1���1��$� ���1��/4���!�C
������ ������*���"� ��������������������1����"�� �� )��-5�$$$

��"�9� ���A��"�� �����-� }���� ��5� "�.1-� �$� ���,�8"�9�$� s�� ������� ��� ��������4�
!������"���4�������"������"�������4�"�"��/,��� �������-��$�v$� )�����4�  ��,���"������
�1���#$�<���/4�!���,��-5���������5�=�1��������=���.����9���}��������ƒ� ������� ��C
��������,�����������4�!������.���������4���"�����9���%����"�1��-�&� ������.�����,�C
��94�.� ������,�1���,.���,-/�-#$� �������%����������5����,~������&�}���������������C
������ � � � � � � � � . � !���� ,�� ��� ��� ,���$� z������� �����4� �����"�� ��"�"���$

����%�$�<$� �@�*$�y$� *(�$

���*+,���-

 �� 6������� 6�� ��� 4 ?3 � / $ ! ,5� ^ � ��  $ �X
 $ 3� ���� �����	�� ����	����1A� )���

!�� 6�������� �)������	�������4d/ $ 35�^ �
�UR��	����12� �� ����	����'�2�)�9	��:%�e���X
��)�'�2� ���)�12� ���)��)�	��:� )���9��	��% �
�����12� & ��' � � � ' � �� � �� � � ' � �� � � �U��� �9%

����� P���)���	�������� ����	��
#�� - ��U�7'�2� f�����2�=�'��������4 ?3#X

 $!�5�^ �'�9�:%�����'�2����������12�Y�����Y� �
6	������9� ���������	:� ������� (�� 6�� 6����:X
����� �<����)���	��[�����	�)�'���:��2�A���	�X
���'�2� )�'	����2�

���

9 � 7 � F������� =%�����?� * � ) � ! � 	���������=7������$� 3�������� ��� ?

��� {�����.� ���>� �$

s%����-�����"��-��������}�������������„��"����8�������8"����1�����������.���2��C
���…�4�"���!��4�,����������4��,����������5����-�����,���/�����-"�����4���������������C
��"�����-������� ������%�����9�������-������.���"���4� ��������"���9����-4����� ����=�����
�����-�������.� ����������$� w�����4� "�"� �,•.��./�� ����������-� ������5����� 1�"���$�
���8�{��-������v�"��"������†����������$�z���}����1�"���1��������,�����,=���������4�&�
����������$

����%�$�<$� �@+*$�y$� �@+��,$

���*+,���+

 �� !�Y�����9�  $ 0�U1�� ��)��� ��'���<@����X
�����)����� ����������:����������'�	��1A����X
�9)��� ���	�9R�A� �� ����'��� ��))���	��� ���	X

��2�'�A%��������'�A����� ����7'�A� �1A�)7��[ �
4���.� S�	���9� �����2�' �A� ���7��� �� )� ' �� ��X
	�A� 4 ,3# / $$ !5�� &�%�  $$#�� 6�� # 3 /" � 5�

������� � !"#$$%

�



g<0

) � ! � 	�������� =7������$� 3�������� ��� ?� * �9 �7 � F�������� =%�����?

�� ������ ���>� �$

v�%��� �������-4� !��� ������������ }�����1�"����,���� ����!���� ��� ����"��� ��C
�����"��4� ��•�����Ar��-���������r�����,�����4��������� ��� ����������%������"�9��C
�������8��� ��� ��5�9�1����$� w�"��� }����& ���"�.� ������.� �������-� ���� �����������94�
!��� ����� ������ ��9��� ��!����.� �����/8�.� �����!��� ����8"����1����-.4� ��� �������� ��
��������-����� ��9����.� ������ ��������"��$� �� v ������������ ,��� ���������� �����C
5����������������"��1�"���4�"�����9�����!��������%������*A���{�����.$� )���������
�$�B$�v�"��"���4� ��������"��1�"�/!����,.1����-������!�%������1����-����8��4� �����
���-��/������%�4�"�����.� ��������"���5����!�����4������5����������������4� ��C
�����!���,����������5��-�.� ���1�"������ ���������$� ) ���"��v �������������������C
��=�������"�%���.� ������������-�����v ������������ /���8��4�� �����4��������� ���C
�����4���"���4� ��"���84�����5��� �!�~����9��1��.�������."�9�����������-��������.�
����8"����1�����������.$�3����������������8"���=�����1�,���4�!������-��~��������C
�������"�9������4�"��.~�9������������������1������=����8��4���!�����������8�{��-C
�"��� ���=�� ��� �1,��.�� ���� ��� ������������� ������� ��%����-����4� ��� ��� ���� �������
��,�� ��� ����~-$� ����� ������ ��5���� ��������-����� �����.�-� ������ �� 1�~�~��-�� /C
,�1��=� ���� ���8��‚�<�4� ������� ���-�"���4� ���.��"���4� %�����"���4� ,��{ ���A���A�
�������"����������������1,�%�����1��"����������8"�A1����������-!��"�94�"���%�C
����/4� ��� ��5����9� 5�����"��� 1�"����� *A��� {�����.$� � �"� ���� ��������-4� ��A���C
��4� ���-� ��� ��� ���� ����?� }"�������9� �,��� <���4� "�����.� �����-� �~�� ����������
 ��������!��"�#4����,����������9�& �������-1����-�.��~�������������  � �� ����%�C
����#$� v �"��"��� ��������4� !��� ���� ����������� 1�"������� ���"��"�� ������,��-� ���C
����� �1������.4� �������./~��� ���� �����5�����4� ��� .� }��� ��1��%����-� ��5����-C
��� ����8�/$

����%�$�y$� �@>A�@>��,$

���*+,���+

 �� e�	� ��/P��:���-�� 4 ?03/ $ !  5�^ � �������'�2� ��2A�'��7����

| �
) � ! � 	�������� =7������$� 3�������� ��� ?� * � � � E � 5��������,� =%�����?

�� ������ ���>� �$

)��1�"����.���)�����������1�������.����������.���5�����"����1�"����*A���{ ��C
���.� �� ����8"���1������������4� ������������� ��"���"����4�!��� ���8�� �����4� ��� � �C
��5�.� ���� /����!��"�4� �������-�.� ������-8���� ���9� ����"�9� 1���94� ���� ��� ��=� ����
1�=��!����9$� ��4�1��.� �������������������� ������ ����������8��4� ��%�������������C
����-/� ���������-4� !��� ���������� ��!���� ����,�%���-�.� ��� ������������� ��%����-C
����4���!���%��������,�����������-���������-����‚�0����.�-������‚���� ‚�B����9‚����
��������"�1�"����9����1�~�~��-����8����������"����������$�) ���������"���!����� �C
"����%����.� ������ ��9�����"�9� ,�!�4� "�"�9� �� ��� ���,��%�/�$

����%�$�y$� �@>$

���*+,���+�.�!

 �� ( ��� �* � �%� ���:����)���������6���������(��)������� �)��������4 ?", / $ 3+ , �5�^ ����/ �
����/��)�'��

F '
) � ! � 	�������� =)�������?� * � ! �7 � %���������=	��������?

���/�.� ���>� �$

r��,�"����%����9� ��"���9�B��"�����!$

������� � !"#$$%

�

'��
���

(�
��(

���
��(

�)�
���



���
���

���
��

���
���

���
���

���
���

��
���

���
��

z��� ��1�����!��-��"�B��"����"�9���!����9�"������ � �������{ �� � �� ����  ��C
�������� � ������#� &� ��"�� �  � � ����� ����#� � ��"� � � � �4� ����,�%��/~ ���� � ���  ���
, � ��1� �#� ��� ��"���������v � � � � � � � � � � � �…� � � � � � � � � �=…� ���$� t ��.� .� �%����� } � �C
��� �~ �� �� � �� ����� � ���! �� �.� ����  ��� �������/~ ��#� !��� �� � r„���������������…�
� �����4� =��.� .� �� ���-5 �� !���������4� !��� ��� �,� �-�.� ����%��� ��� ������� ����� � ��
������!��"�� �� ��,����5����.� ����"���� ��� �,� ������ ���������������������.4���1C
�����5 �9�.� ��� � ��4� "����� �� ��!-� ��� �@� ������ ����� �$� ��� � �1� �"�� � � � � ���.� �� � �C
5����� � � � �� ! ��"� � � � �,�%����.� �$� ��� ���A��"� � }�� ������ �������������9� "�� �8�
����1���� ��"���%�� �� �-���� � � �� .��� � �4� "�" � � � � �� �1���� � � ��%��� �%������� � � � �C
��� �� ��� � ����� ��� � �4� �� "�"� ���� �� ����� � � �������� �8��=�!���.� �� � ��"��-� ����� � �C
��4� ��"� �� ���� ���� �"�� !����-� � � � "��5 ��� �� ����%��� ��� ��1���~ �� � �� 2����� � ���
���� ��� � � �9� � ��� � � ! ��"�9� ���-�=�!���.� � � �"�1��-�"�� �A��,��-� ��/� ����!-� �=� �C
���5 �9� ���.� ,�1����%�����$

��� "���%�4� "����� ���4� ����.���5���� ���.� �������� �����������5����.� ��1��%C
����.4� �������� "�"���������%��,��4� "�1����-4� ������� �����9�5��4�& ���9���4� ��!����
�������.� ���,����� ���-��� ����!��� ��5�������-�����-���� ���"������‚

���-"�����1�����4�!�����.� ���.� ���& ���=������9�1���� ���=�������!��"�=���C
��%�4� ������� �"��!����-��� ���������5�=�.� �� ������!��"�/� ��!����-$� ��5�� ��1��C
!�����,������������9���������9��1���!����������"�.���������!���� ��@>��$� ��5����
�������4�����!�������������%���.4�}����������5����95��������%���.�������������C
��9� ��������$� �� ,��-,�� �� ��5�9�!������!-�9� ��%�����"�9� �����/8��9� ���� ��� ���C
���"���������=������.��=�������-������5�����������-���1�����4���!5�������%�.�����
��� ������ ��,���-4� ��� �������%����.� ��"�4� ����,�����.� �����!���������� ���=�~�C
��.����������4����,�����������.���������-1����-��=��!��������.���������������.����C
%��� �� ���������� ���� ��� ������-� ����� ��"�����"�� � {��-5������ ���1��"��  �������C
���������������-����#4�����~��������������������,�������5��9���������������������C
��4� ,����1�����-��� ���!��./~�9�.� !�����/ ,��� � � �� ��� ��� ��4� ������!��"�� �
5��������� ��1��5����.�� �����������$� ���,���� ��������9� ������%"�9� �������%��C
��9���������������-4�"�����}���������%"������~�����1���"4���1��%�����������9����,�C
�������5�����$� ������ ����.����4�!��� ���� ������������%�� �"��!����� ������A������C
�"�9���9��������1���-�����8����� ����"�9#�������9��%����9����������{���8�1�"�9�
�����/8��� ��� ����4� �1��5�����=���.� �����!���.� ���,�����9������� �� ����%����=�
����1����� ���,���4�������������,�������#4���8�����.������.�����������������%���.$�
r��-"�����,����������-���"�����"�������������!�95������������������������������C
�������.ƒ��~���,�����4�!��� �����-�������.4� �����1����.� ����9� ����4� �������.�-��%�C
=�������  ��,�����1��#4� ����,�����-��� ������.� ���1�"�����4���,�����-�����5�.� ��C
,.�����=�1�~����"��$�����"�"�������.6� ��������������������"�9���������������9����C
����,��5���.��������������������������������.�����������!��$������������������������
������"�1����-�.����{��-5�����4�"�������!��"���4�"������,����%����-4�!���2����.�
,���� ��� �/�-��/� �������4� "�"� ����.��� ��������������� ��"�����"�� 1������=� ��C
!��� "�������8������1��4� ��������94�1��"�����/ � ���� �������./~��� ���������4� "�����
%����� �� ���1�9�"�=� ���8��4� �������%��������-�%�1��/� �� �����.����4� "�����������C
��!����.� ���.� �������%�������8��.� ���.�����-� ,��������-��� ������������� �1,��C
������������������"������1���& ��-.�����4�"��������-�8�����1������9�������B�����9�
�����������1���4�"�"�9���,������9����������������.� ������1��9�����������"�=�����C
����������=� �� ��=����=� �������$� �� �� }��A��� ����.� ��"�1����-�.� ��� ���,����� �,�%C
�������� �� ��=� ��������"�6� ���1���� �� ��5��� �1•.����� �1��������v ���������������C
���4� ��"���84� ����  �����������-#� ������������� "� ��1����/�  ������������-��=#� ��C
!��4� ����-� �%������=� %�����9� �� ��� ����"���� ��1�����-����� �� ,����1�����-�����
���=�����.��$� ��� ���/� ���.��.� �� ��5��� ����� ��"�4� ��� ��"� "�"� ��� ���9� ��������C
�������9� ����� ����,���� �� "��/5�.=4� ��4� ����� �������-4� ,����� ���� ����� ���������C
����������������4� ��,�������� �������4� ���� �����.~��� "��������$

���"���5�����-�����-��9����"������,������������."�/�����%��������1�����2��C
���� ������������!��"�9���������������9� ���-$� 2���"�.�2����.� ��������"��!����-��4�
��������� ��=�������$� ��"���� „$$$…� 1����/� �"��!���.� ��2����.� �����������.4� "�����9�
�������-��9������ ,��� �������� �'� �����.� ��@>� �$� �� �"��!����-�����"���/ �� ���� ���C
=�����������������{��•�,����"���4������"�/~�����������������•������%��������-C
"�4� "����� ���� ,����� ��,������������� ,��-5�������� *‡�� ���=�%�����9$� B����-���"���
�����8�������-�������9�����$�v����1����-��������������=�����!��"����1������4���"�A

������� � !"#$$%

�



��� ��� ������	��

"��� ���1����-���� ����%����� ���������
}���� 1������!��9� ���{� ������������ ���
��������9����� ���������/� r���8��$

���1��/4����"��-"���������!������C
�,=�������-/ �  ��� ,���1��#� �������-�
��5����������"�9�����4����.�1������� � !C
������4�!��������5��4���"���84��1�������C
����� {��-5������ ����%���.4� ��"�������
�����������������������������!���������C
������� ����5���.� "����� ������$� r��.!��
���� ��!������.4� .� !����� ,���/�1�� ���� ��5�/4� ���5�.� ����"�� � �5�9� ��.���-������ ��
1��.4� !��� ���� ����%����� ���%��,����� ���.��.��4� ��,����-� "����� �� ������ ,���� ��
�����.��������� ,���� ��� ��� �5�9� ������$

��4�=��.����.%���.�� �5�� ,���1�-#4�.�������������/4�!����������������������-4�
�� ��������� ��4� "������� ��� ���1����� ,���� �����5��-� �� ������� �����������.� ���.��C
������� ������4� ����~������� ��������� )��������"���� ��1����� ��� ������-� ������  ��C
,����-����#� „$$$…� !������!�����4������-� �%���,���� �"��!����-��� �� ,�1��1������$�s�C
�����-������������!��"�������%�����4��������,�����=�����-��������1�����4�=�����-�
"�������5�9���������������9�%�1��4�"��������������!�������4�,��"����!���������C
%�����!�%�����,��18��4������.�5���"��������%���������9�������$� •���~�������%�4�
��%���,��-4��!��-�,��1"���!�����������1���$� ����4������������•�%��94�,��������!C
������������5�..����1�4����������1����9�������!���������.����%������.����1,�%�������C
����..� ,��.$� )����������%�����.�����-��� ���"���"��� ��1�������� �����-��%����%���
������-�.4� !��� ��"�"��� �������.��.�=�����"�=��� "��/5����=� ���8��������� ��� ,�C
����������=����"�����-����-��95�����1��������������������������.�������������������C
�����9� ����8"�9�.1��$

B� ���� }���4� "�"���"�1��� ���"���"�9� ����4� ��� ������� ���8�� ��,�������.�-� ���C
�"�=$��������%����}��9�����1����"��������9��5-6�<����~�����������2����/���1�����-6$$

€� �����-"�9�!�����"4� ��!��%��9� ����� ���������� ����"���� �����������4� ��� ��C
��/� )��������.� �����5�9� ���%������� �1� 1���.���9� �,������-�"�9� %�1��� �� ����C
������������!��"�9����������4�.����5"���������!������/�,���1�����9����8���4���C
��%������9� ���9�2�����94� �� ���"��-"�� ������=4� �����/�-��"�1��-�1�,������������4�
��!���"�����.� ��������-4�!�������������1,�%��-$�0��4� ��9�������������/~�9� „�����…�
���,��� ����5��� �� ��� ���������.� �������.$

s!��-�%�����,���5�,��-�.������=����!��=�����������.=4����,�/�-4�!���.�����$
���!�/� ���-��� ���������4� ����� ���-"�� ��� =��-� �������� ��������� �����8���4�

!���������!�����������%����4���!�������4����%���������������"� �����������-���� ���
������ ��� ��"���,�������$

)�������%�4�������9� �$�B$4���9������!��9������������ ��%���������������!��C
����.� ���� �� �����!�����%�����.� 1�������-� ��!������ ����%����� ��,�� �� ������ �,�%C
����.�4� ���"�"���,�� �����~ �� ���-,������ ��� ���������$

)�������9�����9����������������9�v�����y���������4� ������������-�"�����9�
"�� ���� ��������� ��������.� ��������� ����� �������������$� ˆ �� �� ��.� ���.!�� �� ���C
��!������������.���.�"������!���������4������"����A��,��-������1�������.���������-

������� � !"#$$%

��

'��
���

(�
��(

���
��(

�)�
���



���
���

��
��

���
���

���
��

���
���

���
��

���
���

�
��������������4�����������������������5����%��"�94�����5��9����������������������C
��� ����1���� ���4������"��4� ����=�1.��$

���1������ ��������9� ���/,.~�9����� �$� )��=�����
rB�2D$�D$� �+�'$�LT$� �$�<$��(>$�y$�*@A*���,$�B������{$

���*+,���+

 �� S � ��	�9� �� ��)�� ; �� 	 �� �	� ' �2� ��� �
40 �$ � $ �05%� �����V��V�2� ���� ' � /9� �� � ' �T �
��2���  $ �" / $ �0 � ���� �����9� ��������� � ���T

�Y���2� ���9��9�h�����%���	�������2�i*�12 �
6�A����� �� ������ ��� Q9�)���'�2� ������	��� �
�� ; ��	/_�	���� � �� ���:����

| (
) � ! � 	�������� =%�����$� !�2���������� �������2�?�* � ! �7 � %��������

�� �/�.� ���>� �$

<�����9� ��"���9�B��"�����!$
<�����=������-� ���� ��"��"���-�.� �����5�� ���-��4� ��� ������.�,��.� ����������=�

���=�"�������"�=���������"��4���!���.����������./~������"��!�.�"�1��8��4���.� ��C
��%������.� ������%���.� ���9����-�"�=�1.9�������9� ��5����������-�������!��������
��� ��,���� �� ������4� "�����.����������,.� ���������4� ���� ��!��� ��� �������.� ����������.�
���-�������� �����$� �!��������� �����,������ ������ ����������.� ��v��"��� �� .� ���-1�C
/�-������9�%�����,����9�������94�!��,����,��������-�������$���5������������1�v�<�
���!���%�� ����1����-� ����� ���������� ��� ������8�  v ��"�� �"�=…� ���������9#$� )��C
��.�%����.�����-.�,��������������4�=��.� �����������.���������%�����8�������.������C
��9� �� ����������� ���8�4� ����!������=� ,�1� ��."�=� ��"��~���94� ��"�� ���,���������C
���$� 3��� 5���=� �!��-� ���"�9��/��"�9� ��������4� ��� ���� �����5��� �������-� "�"� ���C
8�{�!��"��� ���9����� ��.����9� ��5���� �������4� ���4� ."�,� � ��5����  ����������.#6�
)�����4� }���%����"�� ����"��,���� .������?� "�"� ����� ��%��� ���1��/~���� ��,.�  ��C
���=������#4�  �������#�!�����=���������=��/��9$�7���9� �.����.����9�}��9��������
�1������ ������ �������� �� ������� ��� ��!���/4� ����~���� "�  "�������8��#4� �� �„�%��…�
,„��-…� �� "� ���-�����$� ��������"��� �%�� ����������.����  ���������� ������������-��C
��#4� ������.�-� ��"��� �,��1��� �� �.�� �� ������������� 1�"������ �� ��9�������-���� ��C
����������������������& �7����$� ���������-��������%�������������������������-C
������ �1�=��-.� ���������-"�� ��������=A����=����4�������������"�����������"����"���C
�����y-�����=��������4���������5��������!��"����������"�4���!���.�������������*�& �
����������� ����r�����-� ���-� ����4� ����������9�2������& ������!������ �� "���������C
��� �1�%����4�& ���"��!�.� �������,������� ���„�����…�v�����������!��%������$

��� ��������� ���  ��1�!�������.� ������#$� B�.� "�"� ��1����,����?� �"��,�/��������
������4� !��� �� ���9� ��������������9� ����� ��� ��1�!�������.4� ��8��/� ��� ��A���%�����
�����5�� �����������%����� ��,�/��/4� "�"�������������4� "������ ���~�����.��4������4�.�
���/���}��4�,����1�����-��4�����������!�����������,���������9�5�9"�9������������
�� ������!��"�=�����8$� �������/4� !��� �����=��.~��� ��9!��� ��1����� ������9� �����C
!�9$� v���"�%���.4�!����������!����-�,���� ������."����,����������������!���-.$� � �C
5�������/8�.4� "�����/�������.�����-"��,�1����%���,��1���"������������4����-1�C
���.� ��5����-���"�%�������!���4�"�%����������������.�5����������$� �����-���9���
�� ����5����-���� ��,������ ����=��4�& � �����/8�.� ���������� ,��}���1��������  ��C
�������� ������������-����#� �� �����,������ ,�� "�� �����8��4� �� ���� �����!�� 1��!���C
��/��.� �� ���������������-������� ��.�-A��"�� �� ����� �1��"���/��.� �,��"�$

)�������-�����1�������������/8�/�����.��� �����������������~-��������4���
���4� ���������� �� ���=����� ��������4� "�!���.� ������� 1��������� ��}���� ����$� r�!"����
������.,��� ����� �����"��!��� ��r„�������������9…� �����  "�����#��������4�!��� ������.�
!���-� �� ���� �� ������� �������9����� �� �~�� ������������ ��� ������ ��������� ���„�����…�
�������-� )���������+4� Z ] ] � ��"�,�.� �����%�� ����� �� ���4� �� ������4� 1�.��.�4� !��� ����.�
��5�� �� ��"�� � �����-���� ���.�"�4� �� "�"�� � ��"����� ��� ,���4� �� !��� }���� ���� �,.1����
��"�/!����-����"�.,������4� ��!������-"������& ������.~�����.����4����������!��4���
���,��������  ������#4� & � }���  ,��5��� �/��#$� 3��� ���� ���������4� ��!���� �����$$$�
��������-�������,��-����1��!���/�����$$$� ������������������/�-��������-�.���� �C
��4�������9�†�"���9…�B��"����� !…$���������9������������������.����%���,��-���v�A

������� � !"#$$%

��



���	����������������� ��������� ������	������� ����		� ��� ������ �� ��� �����������
	� �������������� ��� ��� �	�����	�������	��	��

� ' � � � �� 	 � �) �%� � � � �9 � : � �� ( � � � � 4� � � 	 � � �Y � � � d5%�9� 	 � � � � � � � � �1 � � � � � � � U � � � � � � �9 � � � '� ( � � �
�� � � � �2 � & � � � � �Q � � � � ) � � � �%� ' � 	 � � � 2 � � � �V � �� � � � ) � 	 : � � �2 � � � � ) � � � 1 2 � � � � � � 	%� '� ' � 	 � X
� � � � �� � � � � � ) � �9 � 	 �9 � �� * � � �%� ' � 	 � � �9 � �� � � �%� � 	 � �9�U�) � �( � � � � � � � 	 : � � ��& \� � ' ]�1 �� � � � � X
' � � * � � � ( �V � � � � � 	 � �T � � � � � ' �T � � � ' � � �� ) � � � � � � � ) � 	 � P � � � � ) : � ( � � � � � � � � � 	 � � � � � : � � � ) � X
� � � �2%� � � � � � � : ' � � � � � � � � 	 � �2 � � �V �2 � � � ) � � � �� S � ' � � � � � � ( � � � �T U9R �2 � � �� ; � �A � � � � �

����%�$�y$� (�A(*��,$�B������{$

���*+,���-

 �� -�A������� Q��� _��'���)������ 4 ?0!^ �
 $!#5�^ ������T7�����/����)��'%������ '��*'� �
<��2'��7��[%� <Z����� �� ����[�� @	�V��� �	� ����X
�T7�����2�)�9	��:���	�%���  ???������)������V�X
���� �������������W��	��� �����A��	��W� ��'���X
�����2�1�^ ���)�'	���<&��'���'�A���)����	�2[�

!�� 6	��1���� ; �	�� _�'�):����� 4 ? 3 ! ^ �
 $  5�^ ���  $�3� ���  $  � ��� ���)��)�	��:�6 �� �X
	�� �����	����

#�� P��'��� _ ��' ���)�� S�������� 4 ?3 !^ �
 $#35�^ ����'���'�2� '���7%��UR��	����12%���X
��	����'�2� �� ����)���	����12�)�9	��:�� 8��� �
P���)���	�����2� )��1� #/��� �� "/��� ���1���%

���)��)�	��:� ���1� #/��� ���1���� @�����	��: �
���	��� � ' 	9U���	��%� �	� � � � � � ' � ����	�' � �
6	��1������ (� ��)1� ��2�1� ^ � ���)��)�	��: �
j ��	���:����� ������/� ���1V�������� '�� �X
	�	��� ;���9�� 4����	�� �� (�� (�� a��:���1�5�) �X
'����	� �U� �	������ �� =�'���9� bb�

"�� ;���������_��_��4 ?00/ $! �5�^ ��������% �
�� !?� �T�9�  $�0� ���  "� �����9�  $�3�^ � �����:X
��'� P�������� V	�U�W� ��  $ �3 / $  ! � ^ � � �� �RX
��'���������������	��%����T�9�  $ 0� ���  0� ���X
	��  $ 3�^ ������12� �����	�W� ����� P���)���	X
�������� ����	�W� ������  $ ,� U1�� ��� �� �*U�� � �
� �����2� _�����

F �
	������������ +��������� 5�&��� �������� �&���� ! � ! � 6�������S� =+�����?� *
) � ! � 	���������=7������$� 3�������� ��� ?

! � � � � � � 	 � �  $  0 � ��

( � � � � � �� �� � � �R � � � � �� � ��1A�) �9 	 � � �2%��� ) � � �%� ���� ��.� � � � � � � �� 	 ' � � ' � � � � � : �� �	 � 'X
* � �� � � �� �T 	 �	 � ' � � �� � � �R � � � � �� � �UA�) � � 1 � %� ��6 � � � 	 � � � ' �2 �� �T � �� �A� � �� � � �& �A� � � � �) � �
� � � � � � � �9� � �V ��� � � � �) � � * � � � 9 � � � � � � � � � � � � � � 	 � � � � � � �� � � � � � � � � 9 � ' �2 � A� � � ' 	 � � � � 	 � ' �2 �
� � � � � 	 � � �� �� � � � �1 � � � � � � �� � � �R � � � � � ��6 � � � 	 � � � � � ' � � � �  � � � � 	9U�9�� & 1 �) � � � � � � � � � � � � � �% �
� �� �9	� �%� k	 � � � � � �R � � � � � � � � 	 � � 	 �9 .� 	�� � k 	 � � � ) �U � � �%� �U � � �) � �:%� � � �	 � � 	 � � � � � � � �1 A�) �2 /

������� � !"#$$%

��

'��
���

(�
��(

���
��(

�)�
���



���
���

���
��

���
���

���
���

���
���

��
���

���
��

�����4���9�������������.�8��1�������•�1����.�������1��5����,�$� r������A��,��������1�C
�������������%�������5�=�1�"����=���,����.=�"����-�.�������!��"�=���������$�����C
����������������5�9�=���"�������"�9��������4���������"��%�,�1����%���.������/����,�C
��~��$� ��}��������5�����.���1����/�����%��������������"�9��•�1�4�������������������C
��� ���!��-$� ��=�����!A����8"�9�:B����=��-;*�����������������������������4�"�����9�
������.����!����r��$�����$�v���������������-$� ����%�����/4������!����������1�8���
�����5�����,�1��9����/�$� �� ������.4� ,��-� ��%��4� ���"��-"�� ���=�%��-��� ����4�&�}���
����1��.���������������������8�$�€����������������4�!����������"�����������9�"������C
����������%���������������-�.�"�"������ƒ����-���������%�����"��������$�������������5C
"����%�����-����,���./�����=����8�������%�����.~�=�����8"���{������4������-� ��%C
�������� �!��-� ������� ����9� �� ������9� ���%���2�����4� ���-� ������� ���������"�=�"���C
�����������5�=���,�/$�s��,�������}���������������������������� ����������.#�$�€����,�"��
�,�%���4� !��� }��9� ����-��9�������9� ����������8���=��.�� �����!-� ��������� ��‰����1���
,����� ������=� ���������=� ��������� ���4� !��� ���� ������4� ������-� ������8��4� �� �������9�
�������4��"��������������-��������"���������������,����!���������,������.�������C
��8"������.���$�v��������4� }����������������� ����������.� �!��-�����"���� ��������C
�.��������������������!��"�9�����������$

z������ r��$� �����.4� ������,���4� ��������/ƒ� ����� ,����%�� ����� ����5����� ���9C
��4� .� ,�� ��� ��������� ��� 1��!��� ����9� "����������4� �,���!���/4� !��� ��.���.���-����-�
���� r��$� ����� ��%���,��-� ����1���4� !��� ,������.� �� �����!��"��� ����8�$� v��� �,�%C
�����4� !��� r��$� ����� ��1���~������%������=� ���9"�=� �����=4� "������4� ������������
������!����4�"�����9��"�1������.����������4�������.��.�1�~����"����������������1��$

��9����/��9� ��������������5�����=������������������������4�����!���/���C
,.� ��5��� �������5�����"��� ������/4� !��� �� ���� �~�� ��9����.� ������� �=$� ��%���.4�
"�!������=� ��������%����� �$�B$� v�"��"��4� "��������.� ������ �����-���)��������������
"������� �!��-������� ,��������$

rB�2D$�D$� �@*$�s�$� *�>$� ���>� �$�<$� �@*'$�y$�>+>$

)2�v�zB��€

P��)��� � � � =�'���2� =�'�������� 4d / �
 $ $5�^ �)���9���%� �����)���	��:� ��	����� � �
������Y��� �� ��������� �� '�)�	�'��� '������� �
6�  $�?����)��)�	��:�@)���'����6�T�������'�A �
�T)�2�� (� 9������  $ 3� ��k	�2���������7��� ��X
���	1�����:� �'����  ��� �������� (� ��)1� ��2X
�1�^ ��)��� ����'	���1A�����1A�)�9	���2%��)�� �
�����������	���������R���9�����1A���=�*��� �
=������)��4����9U���  $ 0���5��@���:T�  $ 3�U1� �
�������� ��)�2�	��TR�T�����T%� �)����U�	��� � �
��)�'7��� <_���2�'���� ���	��'�[� i ��/Z�X
��)�����Y���	��� ����	���9��

!�� -�A������/6���7'�2�=��	���=�'����X

����4 ?3?�^ ������� �T�9�  $ ,5�^ ���	��A���'�2 �
'���7%����)���7����1'��:�������������%�����X
	����'�2� )�9	��:�� ;��)��)�	��:� _�	��A��X
�'�2�����)��2������A����'�2����	���� (� '��X
7��)�'�U�9�4�	��	�5�  $ 3����<)�������������)��X
*���9[�U1������9	�7���7�2%�'�	���9�����)��� �
�����	� �	�=�'���9� bb��  �����	��  $ ,�U1�� ���X
�	����%� ������T�������U�*)��� �� ��'�����1�A�� �
)�9� ������9� ���6�����12� ���'���

#�� <=���������9[�^ �����	�%��1A�)��V�9�� �
;�	��U����/;�	�����)����  ?3?����  $ ,%������X
���	��'���S�)�	��:�_��6��6��������Z�'�1	��!3 �
�'	9U�9�  $ ,�

/.�#0

'�� ��� ���1���(�2'�����(�3�4 � ��� ��� *� �� �(5

�@��������� ���>� �$

r��,�"����%����9� ��"���9�B��"�����!$
�!���/����,=�����������.���������1�������������-���������%������/~��$�*'���C

�������$� �$� ��� �������� ��,����.� ����9��•�1����������!����=� ��1��=� �����=�!��"�=�
������1�8�94����"�����9�,��� ������5�����.4���.�����~���.� �����4�!��������������C
�.�-��������������������/~�9�5�9"�����,�����9�������4�������.~�9�����9�"������C
���������������� ������������9�5�����"�9� ���������$

���}��������~�����,�������,�������"����,��~���.�"�r������/4�"�"���������������
��������������94� ��5������,���-��,~�9��•�1�������=��������.�����4�!��,��,���� ����C
5������������������=�����=��,���~�"��4������.~�=����������."�,��������4������������
��9�������-�����������4� ���������.��•�1�����,����� ��%��9� �����������.�����4�!��,����
��������1.���1����-�4���"��"�1��-4����{��������-���������=����?�v��"���4��������8�A

������� � !"#$$%

��



��4�<�,������4�)���5"���!������������,���4�����v��"���& ���������������1�����"���*4�
"�����������������������������-���1���.1�����������������������.������%���������$����C
8����������•�1�������.���-�������,����"�����������������1�8��������.�?� �����������& �
����"���� �����#��$�)$���=������4���B����=����& ���=�����!A����8"�94���s������2��1�A�
��!4��1��/~�9� 2���"�9������#$��������!��������������������-������9����.4����,=���C
������.����~��������.�1���������������$� ����������4��•�1����������!����=������������
�������������������������-�%��r������/��"�������������"�9�•�%-�9� �������!���1���C
����8�/4� ��"�����/� �1,����� (�!�����"��� �������/� ������� ���.$� ��� ���� ����/��� �����-C
"��4������.���-���4�,�1���."�=���.1�9���1���!�"4�������������.�������.���"������,.����~��?�
"���,����������,��‚��������������5�������������������-����?�=�������������%�����������
����!-‚�y�!�����!����������������������"�1���.���& �1������,�����,���������$� �����C
���������8����-������������-�"����9�����-,�4& ����������!��-�.4��������"��-�������������$

)�����/�-� ������-�.� �� ����4� ��� �$� "$�<���� ��� ������"�/ �� ������ ����4� !��� ����
Q`WQ� ���������!��� ����������2�����4� ��� �� ��������9������4� �� ��€�8���� .� ���4� ��%�C
��94� ����!���� ����.,�.� ���1������$

�� ����.,�.�.����%���,��-���v��"��4������������������4�>A� ����%���������-�.���C
��9�����������$�s!��-����5�������"�1��-���������4�!��,�����"��9��9������1���-4�!���
���}��� ���-�������!���$

��"������ ���� ��������9� �� ���.!�� �����/,.~�9� �$� )��=����$
rB�2D$�D$� �+�'$�LT$� �$�<$��(>$�y$� �@A��� �,$�B������{$

)2�v�zB��€

 �� &��'���!/2�=�'���2�f����:�����4 ?33X
 $"05�^ �'���'�2�����R�'%� ��*����%� ����	�X
���'�2�)�9	��:������	�	�P����)��1�! /" /������1X
�����(�  $�0��)������������	���2�������'��<;��X
	��� ����)��������9)'�[%�����V�2�9���6�=�4�� �
����������U�����1�5��6�  $�$� �	��� ���)��)�	�X
����P������������	��6�=��;��������)���9���UX
�����1���������6�=���'��7��  $  � &��'������X
�����9��6�=/�U���������'�2� 4&��'���'�25�

�������71�� _�� ^ � ���Y%� �)��� ��� ��)�1A �
����1A�)�9	���2�

��U������ _��'���)�� S�������� 4 ?00X
 $! 5� ^ � )�	�'�2� ����%� ����	����'�2� )�9X
	��:��6�  $�0�������	��:%�����	�12���)�2�	��X
	��:�12����)��)�	��:�<6�T�������'��������X
)�[�� (� ��9��� �� ����A�)��� ��'���)�	���6�=� ' �
=��f��&��'������U�����������������	������X
'�����1V��� ���k	����6�T����� '��7��  $  � ���UX
�������� ���2�6�=�� ;��������1��)�U�����71 �
������	������� ��R��	�������� P���)���	���X
��2�)��1����	�������R����)�������)��*���9�

;���V'����� (��)����� &�	��Y������ �
4 ?,�/ $!�5�^ �U������U�'�2� ����R�'%� ��UX
��7��	%� �UR��	����12� �� ����	����'�2� )�9X
	��:�� 8���� P���)���	����12� )��1� !/"/�� � ��X

�1�����8����6���	������'������U����9�4�����X
�1A���	���R��	������9��� ����	:�)��  $ ,5��@)�� �
��� ������	���2� 6�=� �� ��9U���  $�0�� (� ������ �
 $�?�;���V'����%��12)9�����	�������������	�X
�����'�������6�=%����)�����������7�T���)���X
��������<����'�2� ����)�12� ��T�� ������ &�X
A����� ��A������[�

!�� (��	������ S����� S��������� 4 ?3"X
 $ ?5�^ ����	�����2%�����	��:%�����	����'�2 �
)�9	��:� �������� ����������9�� (�  $�,/ $  �
���)��)�	��:� &��'���'���� <6�T��� ����'��� �
����)�[%� ��  $  / $ #� ���� ^ � ����'���� �����X
A����'���� ��T��� 4��&��'��5�

=�������'�2� e�� (�� ^ � ��  $ 0� ��)�'	�� �
<&��'���'�A���)����	�2[%�����12%���'����� �
��2�1�9��9��9�������� ����'�2������A����'�2 �
���	��� �� ����'���������A����'������U����9W �
U1��U����'� '� S�� S�� (��	�������

#��-�A������ =�'���2� ;�	������ 4d/����� �
 $ ,5�^ ���U��7��	%����	���	��%+@UR��	����12 �
�� ����	����'�2� )�9	��:� �������� 	��'��� ( �
 $ !� ��'�	����� ����9�U1�� ��)�'	����� <Z��X
R��1[� ^ � ���������� ������� &��'���'��� �
6�=%���  $ #/ $ 3�^ ��*�)�����2� '��2������X
��2� ����	1� <(����[� 46���	��5�

?@AA

'�� ��� ���1���(� 2*�� (�3�4 � ��� ��� *� �� �(5�2-�6�(�7� *�� �(� �8� �59�3

>� ����.,�.� ���>4� �� !$���.

<�����9� � �"���9�B��"�����!$
������-,�6�)�������������B��"�����B��"�����!������1���4�!����������9�����-,����C

5�9�����1��& ����5����4�.��1.��������,��-���������.���'�!„����…���������=�����€�8���$
���!��������5���=���5�4����"�����„$$$…�����•�=�������2���!���"��� 5����#4����������C

��9�%���������!��-������������-4�������1��.1�����"4�!���.������!�.�4�!�����,�����.$�)��C
����%��.�������.��������.������������������-����-"����,,���94���������4������.������%C
��������"��� 5����#4���=�%����"���������"����������,��,�������"�� !���������#4���A

������� � !"#$$%

��

'��
���

(�
��(

���
��(

�)�
���



���
���

��
��

���
���

���
��

���
���

���
��

���
���

�

 ����	����� !����� "���������

,���-�.�"�����„$$$…�����5������
����"��,��������������,���C
��� �� v��"��� �� )������ ������
���������.������„��8�/…���%C
����������������{���& �1��C
����-� ���� �� ���9� �����!�$� ���
���� ������ �������� �%�����.�
�"�1����-4� !��� ��9� ���=� ��C
����-"�����,4�!���.�����������C
���5��-� ��� �������� ��5����
�����$�����"��!������������/�
����"��& ����1��/4� ������5�C
�����‚�0%�������� ,���5�.#�
�1.���-� ,��-� ���"������-��C
8�9���5�=�����4�������������C
5������������$
0%�������%���/4���,��������-�

,���� ��!��$� v��"������%��������������"�r„�������������9…������& ����������.� �,���C
���.�& �1�,�����"�9�������.���+�!„����…��!���5�������.4� �����������& ����{�,��"�=���1�C
����=$������-���������-�������.��������%����-"������~���.4�"�����=���"���������5����
������,��~������"�"�����������.4���v��"���"�9…����„���"�9…���������1�������"����8�/4�
��"�����9��,•.��.��4�!��������,�������5����-�v ��"���"�9…��������������������������C
�������.� �� ������!���������  �,~����������…�������/#4���� ��9����"��!����-�,���"����
��,��������!��$� ������"�"�9�%��������.���9���������������������������-���5�� �����C
�����8�.#�& ���.�������1����-��6� �!������!������������������.�����"����.���*�"���"�C
���4�"���!��4����-��������-�������!��5���.�,�1�,��1���$����������.�������.���"�1��-4�
!������1�,�����"�������������5������������9��4�������������,���������5���.� �,������-�
������������������%����.� �������,��������!�����������-����4�����"�1�����"���������!�C
�.���.$����������������������������"�!��{�������9�,��������8�4������-���"�����.���-�&�
����������%���!������/��$���������������������& ��������������!�.���$� �������������.C
����1�����!��"������.�����.�& ���.,��.�%����-��� ��"�"������1��9����.6� z���%��}���1��
��������-����4�������������4�"���������������������������1�������-���,�����������-�.���"�
����������.��"�������������.��.���������������,��%�����$

•�1�������4� ���"�1���/~�9� �� ��"�1���/~�94� ������������%��-� ��� ��%��$� ���C
�������-��$$$���4����4�������4������9����������1�}��9�����������9����������"�$�ˆ��-�
������ ������!����.%���4� ����������������������������� �,~����������� ��5����!���C
��4�����!�/~����,�1���.�����������������-����������������!�6�B�����8�����66� ����C
"��%�����5����"���������!�������������/������������/�v$�y$4���"�����9�8���/���!C
"�$� ����5���� ���� ��B��"���4� "����.�1��������1���~�/�-$

y/,.~�9� ���� �$� )��=����$
����%�$�y$� �*A����,$�B������{$

;�S&f8_=Sf

 �� S��T	�9� �� ��)�� ����1� � �� �	� 	 �7��� � �/)�� � ' � �	� � �� ' �2� ���	��� 4'�)�	15�

������� � !"#$$%

��



��� ��� �	�����	�����	��	��

�� #:

) � ! � 	��������
=7������$� 3��������
��� ?�* � �����������
�&�+��������� 5 �& �
��� �������� �&����
! � ! � 6��������

(� ����.,�.� ���>� �$

�$�)$���=�������"�1���
���� ��� ���4� "�"� ��� ������C
1������ �•�1��4� ��}����� .�
������� ,�� ���� ��� ��"�1��-�
�����������������4���"�"���
����%�����}�������$� )�����
���������.�,�����v��"�����
���,~�������5�=���9����C
.=� �� ��������.=� �$� B$� v�"��"���4� "�����9� ����1��� �����95��� ���� ��!�������4� ��C
5�����5����������%���.�������������������,�~�����."�/�����~-4�"�"�/�������-C
"����%����"�1��-$� ������5������ �!��-�� � � � � � � � � � 1 � � � 5 � � - 4� 4�"��������4�.� ����"�������
�,� }���� ��� ���,~��$� ��"� ���4� ����� ���������.� ����,����-� �� ����9������ ���� ����~��
��� �������� �$� B$� v�"��"���4� ��5���� ����������� ���4� ��.� �������4� !��� ��%��4� ���$�
����!��4���9!�������!�������5�����������"������-�������������4�!��������!���������
�%�����������������-4�����������-��4���%��������������������"�������,�����-�.$�����
������ �����-?� )�!������ ���������� � ����"�4� v��"4� ��,$4� �$�€�8���$

�"���� ���������"�9� •���������� ������4� ��� ����!������-� ��� ������ ������$� B�
�������,=�����4�!��,�� � � � ����� ���%������ �����=�!��"�=�������1�8�9��,�������-�
"�8��/�����1��%��������������������9�����"��4�!���  ������#����,����������������=�
������r��$�����/����������4��$��$����������������������������$�)�}�����.�����������
��=�����!����1�����-���}���� �������8��"��.����������������$� ���-"�� ��������%���
����1������ ���-���� ���!�������4� �����%�� ��5� ������ �������� �������� ������$� ��� ��C
"�%�������.��������.�-4�=��-�"���"�4����,�1�����������.4���=��������4�������������C
�.����$� 0����.� ���%�������������.� ��� ������� �������� ��=�����,����-�.$� �����.=� � ��C
5�/����� ��/�1����"��������-�"�����������4� ��1��%�/~�/�����"���D$�<$� ���������
���@��*$�0���!�/~������!������������1��������4�!���1������"���������9�� � � � " � 9 � "��C
��� �����/��.� ��1��������-� �� ��!��������-�%����4� ���."��4� ���.�4� ��� �� ����"��� ! �C
����"�� ��"��� ���������$�<�%����������6� �� v ��"��� .� ���!�9��� ������.� �� �$� ������A�
������ �� ����/�-�1����,����-����� ��� �5 � = � ��������=$� ���A��"��}��� �������9��������
�����������.� ����6� ��4���9� •����������� �� ���!6

����%�$�D$� �@*$�s�$�*�>$� ���>� �$�<$� �@�+$�y$� '@'$

���*+,���+

 �� <=�� )�9A� ���V�T� ���� ��T� �����'�� �� �
���:�'���� �������%� �����*�TR�T� ����'	� �
��� ��� 6�������� �� �l[�� 6��.� ;��A����� ��� @	X

�1�� ���<Z���� ' ����� ����)����������9� ( ��A��X
����� ������'����)�TR���� '� ���:�'���� ����X
)�[� ��� ��� 6�������� �� )��� &�%�  $ 0��  3� ��

������� � !"#$$%

:�� ������� � /;� !

� �

)�
��

��
��

��
��

��
��

���
���

�



���
���

���
��

���
���

���
���

���
���

��
���

���
��

/#�:�<�.�#<

��� ��� =��> �(�2*�� (�3�4 � '�� ��� ���1���(5�2��� ���7 �
?5��� �8� �59�7� ��� '�����(�3�

�(� ����.,�.� ���>� �$

)����5�� ���� ���,�!�95�/� ,�����������-� 1�� �1��"�������� ���.� �� �$� B$� v �"C
��"����4� �������5��� ���.�����-������.� � � � � � � 4�"�"���� �,•.����� ���$� ��.� �!��-�����
����4� !��� �� �� �� �� ��� ���.�� ,�1����%���.4� "����� ���� ���%��� ����4� ��"��������� ���"C
�.����v ��"���"�� �������"���������9�4�����.���-�����5�����=����$�€��!��-������C
����.�,�����9���,��5������������4����������������������������!��������%����1����
��"��� ��~�4� �� "�����=� �� ��� �����4� ��������4� �� � ��������� �� ���� ����������ƒ� �����C
5�������%��4�!�������1��-���.����!���������"������$� �$4��������������������!������C
���4�!������ToQR_�SZR�GQ_ObbQ�Z�a`T`R_PQ	$

s������9���"��9���,�������������9�!�����"4����������.��������%������������C
1���-$� ����!��4� ����=�1�"�����������1�����-����-1.�,� ��*4� ��4� ���-4� ����������1�"�C
�����%�����������4� ���������������.���-�5���"��������~����.� ��1������������9��C
��.� ��������� ���,����������9�"��"�����9$� �����,�����!�����-�B�������.������5�9�
����������8�����5����-������9������$�B�!����������������}��9�!����‚�����������C
������.� ��,�������� ���� ��� ��,�4� ��� ��9�������-���1����.�� ����������4� =���5��4� ���
���,~�A����1�������-��������������,�����������‚�������6� ������������������������
���� �������.4� =��.4� "���!��4� ���1��/4� ������������ ���1������ ���� † ��,����� � �‚�s��
���� �� † ��,������ ��1������.� =���5�4� ��� "���� ��� �������& � }��� �����-���� �� �����A�
5������4�����/4����,�1���������.$�s�����,~��,��-5�9����������4���.�}������������C
����/4������ � � � . � - � � � � � � � � 9 � � � � � $���������������.4�!�����.���%����.���,���~���
���������-������������������������,���������.������=�$�s��%�������������4�!�����9���
��"�=���5�� ����9�����������������������1�"������ ��.,�.4�!�����������/,�A������$�
3��4����-4� ���!�9�!�����94� �����!����%�������1�����-���,������ �,�,~��-‚$$� ����!��4�
����%��� �����"�� �,������/�4� ��� ��!���� ���,����-� ��������� ���=��4� �� =���5���
1����!����-‚

����%�$� ���>� �$�<$� �@�+$�y$� '��$

)2�v�zB��€

 �� ���:� �)�	� ��&�� (�� 8����'����
!��S���	�9� ����)����)��	��'��=��_��&�'��X

'��1�� ����'	����'��������'��)�7��� ����7'�X
��� ��������)���9�

#�� m��U�	��� =�'���2� e��������� 4 ?3?�/

 $"05�^ ����	���'�2�����R�'%��UR��	����12 �
������)���	����12�)�9	��:��6�0��T�9����!0����X
	9U�9�  $ 0� ^ � ������9TR�2� &����	���	��� �
���	�����A�)��� 4�������'�=�� _W�&�'��'���5�

/ @ A

'�� ��� ���1���(� 2'�����(�3�4 � ��� ��� *� �� �(5�2��� -�6�(�7� *�� �(� �8� �59�3

��� ����.,�.� ���>� �$

<�����9� �� ���,�"����%����9� ��"���9�B��"�����!$
<����=��������-,��������������������� ��������-�.�„$$$…� ������"����-���=�!���.� ��C

�����-�.� �� ����4�!�������/��~�������"�$� ���**���1��!����}"�����������,������v �C
�"���"����<���.�����4� ��� "������ � .� ����!�����/� �������������-$� z��� �"�%���� ��4�
����� .� ������ ������ �� ������ *�� �� ���1���� �� (� !$� ����4� ���=��.~��� ��� ��$� )�������!C
��/� �� �� !$�+�4� ��"���4� "�"� ���� ���,~���4���� ���� *@� �����$� ��� 1��/� ���-"�4� ��9������
������5���9� ��=��-� ����A���-�"�� ��� ����!��9� }"���%$� ��������������%���!��-���C
=���5�4�����%�4�����/4���,����-��������!����!���1�+4��$� �$� �"����*�!$���.$� ���������-C
�.� �� ����%�� ���-� �� v��"���,����� ����1��%��� �� ���� �������.� ������-� ��5���� �����C
���������������!-4� ����=��-�,��������������4�!��,��������-� ������1�4� ��=��.~�9� �1�
)�������!��9� �� �*�!$� �@���.$� ����� ��%��� ��9��� ���,~����� ��%��� )�������!��9� ��
€�8����� �� ����� �������,��� ����.�-� ���.� ,�1�����95������.� ������������.4� ���,��C
����������������{������-� ���������� **� ��v��"����� ��8�����-��/� �������8�$� �� ��C
��%����~����1�1����-"��5������5�����������.�.� ������./�}����������������������C
����������4�!������!����-�����������������.�������������9������4�������5��������-C

������� � !"#$$% 	�z���}����!�����"�&���� �������� ;<��=�

��



#��$� "�� %�� &�����	���

"�������%�"���������9��"�4�
��� w���"��� ��,�����4� „��C
,������…��!�������������!�C
�����8��-/������������-�.�"�
���"���"��� ) �����������C
.�$� ��4� ���4� }��� ��� ��� ���C
���-4��������.������4�!���%�C
��/~�=� ,� ���  ������./C
~��#� ,��-5������4� �������
�������� ���-"�� ����$� ����C
~����������=��������v ��"C
��� ,���� �!��-� %����-"��4�
=��.�������"�����������$���
"�"�/� {����� ���� �������-�
�"��!����-��4� "�"�9� ,�����
���-��95�9� 5��4� & � .� ���
1��/4� �„�����…� !„��…� ��������� ��.� ���.� !��� ��•�1��� �� �„�����…$� ��� �,�� ����� ��,���C
����� ���� ��������4� �� ����� ��� ��9� ��1� ��������� �����!�4� ��� ����/� �� �����9� ��1� ���,C
~��-� ���-�����$� ˆ ���� �� .�5���� ���� �� ��,��95�9� v�����y���������� ��5� �����!C
��9� ������$� t����� ���� �,��=� ������-$� � ���"��%��� ��5�� ��"�$� B���-� ��� �������.$�
y/,.~�9� ���� �$� )��=����$

P_� ���� ���  "3,��nG��  �� � � 3?0��Q��$"/$0��U�� _�	����Y�

/B�#%

) � ! � 	��������=7������$� 3�������� ��� ?�* � �����������&�+���������5�&���
�������� �&���� ! � ! � 6��������

*+� ����.,�.� ���>� �$

� � � ��� � � � � � 	 � �������.� �1�v��"��ƒ�����.� ������.� �� !�����"��4�1��/~���=���� ��
����5���.� �����5�=�"����=$� 3�����5��������5�����"� �� ������� ������� �����$�01C
����������.���5�������������"��������~���.��� ��!������=�����9������4� ������/ ,�C
����������4�!���1�"�������=����!��$�€����1����.4�!��������,.4�������%������1��.��94�
��"�"�9� ��.���-��9� ����� �1.�-� ��� ����� �� !��� ����~����� ��� }��� ����� ��������!����
���4����"��-"�������������.4�=�����9�������.�!���1�D������"���$�)�����-������.�}���
�"�1������� �������4���5����-������1��/4�������-"�� ��9���,������"����}��� ��1��1��4�
!��� !���1�D������"��� ��!���� ��� ��9���4� �� ����� ,��=�������-� !���1� ��������� �9��A�
��*$�s,�}����.������5��������������-$� ���������������,������"���9� :�$�B$�v �"��"��;�
��1����.� �"�1��-� ���� ��."��� ����9�����4� "�"��� ���-"�� ,����� ������������$� ���4� "�"�
��5���� ������.�����.4� .� ���� ��1���$� �� ���4� ����� ���� �"�%���.� ���,=������� ����9C
�������$�B$4������5��������������������!����A�������{����� ��������.� � �� ��"�4�v �C
�"���"�9���,�����4����-8��€�8���� :��!5��������1�"�1���� ��1���!��������"�������;$�
�"����������$��������������������������1��!���.�„���������.�8��/…4�& ��������/�-$�
B���!���‚�& �}��� ���� ��������$� ���}"��������� ����%�"��� ��,����"��� 1���"��� ��C
,������ �*� ����.,�.�.� ������������ ��,��!�����������������.� "� ��1��/8���v ��"��A

������� � !"#$$%

��

'��
���

(�
��(

���
��(

�)�
���



���
���

��
��

���
���

���
��

���
���

���
��

���
���

�
�"���� �•�1��4� �������.� �����4� !��� �������� ���-"�� ����4� ���.� ��5-� '� ��������"��� �1�
>�� �!�����"��� ��,����.$� ��� ��������� }����� ������������ ����1�94� !��� ��� ��,��!����
��,������ ,���� �������������� �����������-� ������ �� ���-������ ��� ���������� ��%��C
���� ��,����.4� ������� ��%��4������ ��,��"�8��9� ����1���=$� ��5�� ��"�����"�� ���=����C
,������������� �� ����������~������ �!��-�,�.��.� ��,��!��=� ����.1���9� �� �,������/��
����������������5"�����!�����=�����~���.=$�������.����}������!"����9���-����������-$

����%�$�D$� �@*$�s�$� *�>$� ���>� �$�<$� �@�*$�y$� �+��$

���*+,���-

 �� ���)���'�� (��)�����e���������4 ?#?^ �
 $!,5� ^ � ���Y%� �������� �	� '���������� 6�  ?$, �
�����	��S�����	���'����)������ ;�����  $ ,� � �
k�����7���

!�� =����� ����	��	��� ���	������� 4 ?03^ �
d5�^ ��������/�)cT	��	%��)�����%����	�9�� ��� �
=�'����� S�

C �#!

) � ! � 	�������� =7������$� 3�������� ��� ?�* � ! � 7 � %���������=	��������?

*�� �"�.,�.� ���>� �$

�•�1�������=��������1��5��� ��� �%�������������4�  ������9�5���"�9��������C
��9#4�"�"���5���� �=�����!A����8"�9$�3����������..����� �"�������������������9C
����.������9!��������������/���������-�������!��"�=�5������$��"�����4��!��-��"���C
��� ,����4� ����� ���� ��� ������.� �� ��5�� ���� �"�� "��!���.� ��������$� B� }��� ���-��� ��1C
��%��$� ���� ������� �������� �������!����-� �� �����������-4� �� ������� �� �1������$� €�
��%������������-���,�� ��� ����4� "��� ��%�������=��-� ���� �%�������"�����5������~�C
���� �1���84� ���-1�/~�=�.� ������������ �� ���.����� ����9����/~�=� �� ����.~�=� �{ �C
��=$�0��4�����.�������������-�������� ������������������=�!��"�������%���.4�,����C
���.� ,�1�!����/� �������9�& � ��������=4� t ��."���=�� �� ��$� ����8�& � ���-� ��,����4�
�������!�����%������"������$� ���-"���~����������=�����������=��.��.� ����"������C
!������/~��$� B� �����?� ���"�������!��"�4� �����-~�"�4� !���5�4� ��� ��5�� ��������C
����� ������5�������$$$� )�.�����������-"��$� •�������1��������-4�"���� ����4�����=��-���
��%��94� ����!-� ���4� ���!������4� �� �������������� ���$

B�!��������� ��� �������%����� ���������v ���"���"�����*� ���������-��� ������"��
���������9�"�=� ����.���� ������A�����5�������� "���������‚� ���� �����.�A��6� ��
���/�� ������ }����� ����"��-� ��������-����� �� �������� ������������� �� ,�1��.���-��C
���4� ����������������-������ �� �$� �$� <��-��� ������ �1� "�1������� �����"�� ,�1� "��8�� ��
�!���4� �� ��!���� ��� ����/�4� "����� ��1�������� �� �����!����-.� ��������=� ������� ����C
�������$� 0%��� ,����4� !����������.$

����%�$� ���>� �$�<$� �@��$�y$� �(�@$

���*+,���-

 �� (���9	��%����T	�9�����)��_�����6������ �
�� =�� _�� `��9'��� �� �A� �'������	:T� '�� �U�� �X
������

!�� & �� � ' �� �' �2� _ � � ' � �2 � _ � � ' � � �� � � �
4 ?30/ $! �5�^ ������12�)�9	��:%����������	���X
	��������4 $ 35��6���	��  $ 0�)��Y�����9�  $ ,

�����:��'� P����������	������2�'�����������X
��9� ( ��� � ���� �����	���	��%� �� ���	9U�9�  $ , �
	�����R� ��������� �����	��� ��� ���U*���T� �
; �����  $ ,� ��	����� �� � �����T�_���T�� ;���U �
���� '��V����� ����)��

/.�#&

) � ! � 	�������� =7������$� 3�������� ��� ?�* � ! � 7 � %���������=	��������?

��� �"�.,�.� ���>� �$

)����=����� ��!��� ����=�1������-���?� ��������� ����/��.4� "�"� ����������� ���C
5����,����9������$� �������=����~��!������� ��"�����9�,������������#�"�������4�"�"�
�%����2�=����� ����!������"���/�%����������%���"���������$�)�!����1���������2�=����‚�
���-�.���4�!�������������%�����%���1��=���������,��������.��8�4������.� ���4� ������=

������� � !"#$$%

��



�,�������94������5����=������,������"��8��"������%���.4�.���4�!������������=���C
��4�����������.4������1��!����-��9����!����4�������,�1��9����.�����������������)���9���C
�,~���.4������������������,������ ������,��%���.4� ��������!��4������������1����.~�=$�
���1��/4�"�"�/� {������������������.�� �1���,.� ��������� ������!��"��4���=�%�4�!������
.�"�/� ��������������/� �������4� ���!������ ,��� =�1.����� �����������4���!5�� ���=� ����=�
����5��������"��� ��� ���9� ���.��4����}��� ����������$� �������/4� !��,��2����.� ����C
��������1����������<������5"�94�1��"������4�������4����"��9��9�����4����!������.���C
"�"�=�����/~�=�.� ��������$� ��4�†�"���& ����4� ���"��9��9� ����4� ��"����� ��5������C
���%�������������������������������.� ���������.$�B�}����!��‚

)���!��� ���,~����4� !��� ���4� !���������8��4� ��1��5���� ��,��������-� �� � �%C
���$�s�����������•�=��-�.�*����.,�.$�z��A�����9�����1�}������������.��.4����-�����C
�"��������������=����������������4�"�����=���������!������4�����=����4�"�����������
������.� ���� ��� ������.� ��,���-$� ���"���!�����4� ������ ,�����"�������� ����5���.�B$�
�$�<�,������4����������5���������������������������.�-��!�����4�& �����/�-4����"�C
!�����‚6� B�����!��4� ��%���,��-�����!5�4� ����� ��5��•�1���"�%���.� ����������������
 !������������#$� ���� ���-5�� ,������������� "� ��1����4� "�����9� ���1,�%��� ���� �C
=����� ��%���"���{�.� �� �����=�!��"����=���$

������.� ����!��� �1������4����"�����������5��� ��"�����������.������=�$� ���=�C
����9��������������������8������������������"��������������� ��"�1���� ���������C
��������#4� ���"����������%�������������������������v ��������<����*$� ������1��C
���4� !��� ��� "��~���9� ���� ��"��~���9‚� ���� �/ ������� ‚� ��� ��.� ���.4� !���%��4� !���
�/�������4�& ����������$�<�%��=�%�$�ˆ ���& �{ �����"��������B����.4����/��������& �
��������"$�3���"�������8��������4��������•���������!���1�"�/!���.�����1���$�������
��"�9A�����=����-�,�������������-��"���4���5����.���/4�"�����/�����!������1��� ��C
=�/� "������$�2��1���!� ����5�����4�!��������-‚�s���!�/?� ���1��/� �� !������/� "�"��A�
��������.����� �������5��� "� ����4� "�"� �� "��� �����5��� ������!�� �"���� ��� ��1��!�C
��/$� ��� ���-� ������ �� 1��!����� �����������5����.� ���!���.� ��$� �"��� � ��%�/� ��C
�%������� �������������� ��������� ������$� ��� ���� ��� �����4� "��� ��������� ��� ���
��1��!���/�& �������������"����A��"�9$��������������9������������94���"��~����!C
5�$� r��-"�6� r��-"�� ��� ���-"�� �����5�4� �����%�� ��� ���$� r��-"�� �������4� !��� .���� =���
�����%����94�������5�=�"���"�1�$� �������.��� �����/8��������������� ��1�������-C
�������1��/8�.��4���!��,��������,�����,����4������"�1�����������/8���������� ��C
����� �"���/$� ��� ���������4� "�"��� ������������� ���������$$$

����%�$�y$� �(>'A�(>'��,$

���*+,���-

 �� � �A���� 6 �� ��2� (����:��� � � 4 ?0#X
 $ ?5� ^ � ����	����'�2� �� ����)���	����12 �
)�9	��:�� (�  $ �#/ $ �0 � ���� ������������9TR�2 �
	�����1�� ����A�)�	���%���  $�0������ P���)��X

�	������������	��4�����9� ������5%���  $�$/ $ 0 �
�����	�� ��	�2� �� �UR���9�

!�� S���	�9� ����)�����)���'�� (��)�����e�X
�������� 4���� ������  � '� )�'�� ��  05�

� � AB

) � ! � 	�������� =7������$� 3�������� ��� ?S* � ! � ! � 6���������=+�����?

��� �"�.,�.� ���>� �$

€� ���� , � ���� �,�%��/ �-4� !��� �=������ � �� � �� � � �� � �� � ��4� � � � ��=���� �4�  � �C
���/8������� ���� � �� �#�4�"�"���������%���4� "�"���� � �����4� ����"�� ����1������ � �C
%���� �� �! ��� �� � �� ��  �{ �� �=#4� �� ����� �9��� � ���-� � � ���������� �� ��5 �� � �� � � /8�C
������-$� z��� %�� �� �!�� �,•.�� ��-4� !��� ���� � � ��� . � � � � ����.�� ��� ����� � ��"�� �� � �C
� � � / 8 � � � � � � � � � :� � � � � � � � � � � � ;� � � � � �$� ) � � � � � � / � � � � �4� � � �~ �=� ��
��� � � � � �� �� � � !��"� � � � �1•.�����.� �4� �� ��9!��� %�� � �� � � � �/ �� � ��� � � � ���-� �=�
��"�������9� ��� � � ���� � � � � � �$� s�"�1� ��/ �� �� � �� �� �� � � �� ���.� � �� ��1����� ���.� �
�����/8�����=� � � �"� � �"�=���1��/8�9���$�2.,�5 �� �"�=4�z��� �"� � �=� �� �@*4� ���C
,�����9� "�1�� � �� � �1�� � ��� �9� �,� ������94�  � � �� � �� � �� �� � �#� ��� � .�-� �� � �� � ��C
8�/� �� � "�� �9� , ��" � � � � �� � � ,��/~ �=�.� �� � �"��� ���.� � � ��� � � �� �� � �� ����%���.$�
w�����4� ��"�� �� � �"�/ ��.4� ���.���.� ��."�.� }� ���� .� �� �=���� 1�~ �~ ��-� ��4� !��� ����
� ����"� ����� �� 8�� � �� � ����4� !��� �����/ � ����5��$� <�� �~�� � �,� � � ,�� �,�� �����/A

������� � !"#$$%

��

'��
���

(�
��(

���
��(

�)�
���



���
���

��
��

���
���

���
��

���
���

���
��

���
���

�
8��9�� �� ������ � � �� ��� � � � �� � �-� � � � � �"�� �4� �� ��� �� }����� ���$� w�� �"� � � �� �� � � �C
�"�� � "�� ���� � �����"�/ ��.� �� �� � � � � � � � � � � ��, ��" � � �� � �-� � � �� , �1��! ��� �ƒ� �=� � �C
��%����������������=�1�"����=�����1�"����=��,~��������=��!��%����94� ������ � �C
,����� �.� ��� 1�����"�=4� ����� ��� � � � � �4� ��� �� �� � �� �-"� � �����4� "����� "���"�� �� 1�C
~�~ ��� � ��� %����� �� %��������/~ �=� � � �1�� ���-� � � �����.~�/ �.� "� ���� �����-$�
� ��� ����4�!��������������{ � � � � � � � � ��-� ��� �������� �"�1������� �� �4� �������/4�!���
��� ��-� ���� �� ��%��� � �� , �� � � � �� �5 ��-� �� � � � � ���� � �� � � "���$� €� ��%�� ����/4� &�
��� � � � ���!� �-� �� � ���� "� � �%����� ��"�� � � ����~ �� �/$� ��4� ��� ������� �"�1��-4� � �C
"��� �� � ���������������8��� ������������ ������"����������5���"����������/4�!��4�
���� "�%���.4� ��5 ����-� � � ���� �����?� 1�� �� � ��� � � ��� „��� � ���� � �‚…� D������"�� ����
� ����4� ���� "�� � �A��"�9� �1� ��� �!��-� ��%��=$� ��� ���� ������ �� ��� ������� �, � �� �C
����� ��� ��/ ,�.4� �� � � � ��� � � �!�.� � �� ��� � � ��� � � �� � �� , � � ��� � ������� � �1��!��-4� "���
��� ��/1��"� � �� "�� �& �� � � �� � � �"�4� ��"�� � ��� �� ���� � �� �� ��"�� �& ���,��-$�€� ��� � � �C
������ �"�1��� ,�4� ����� ,��,� ��� ���%����-��.� � � � !� � �� � �"�1�4� ����� ,��� �%�� ��}����
�� ��1����-� � �! ��.� �� �� � ��� .� "� "�� �A��,��-� �1� ���������$� ��� ���� � � �� � � � � � � �C
���� � �� � �� �� � ��1��8�� �4� .��� � �� ��"��� ���9� �� ��� ������ � �� ������ 2 ���� �$$$

����%�$�y$� �(�*A�(�*��,$

���*+,���-

 �� (�����2������ �������R����� �����A��	�� �
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����)�[�

0�� ; �� �U�9�� � � � � � f � �� �� _)� ��� ��� � �
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��"���������-"�������%�/�����8��-4������A���������/������"�����-,�����$� ��A�������!��4�
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������.!��"�����������4��"�1���.���%����������-��/�������%"�4��������.������4�!���
����� ��~���������� �������9� ��,���9� ��%���� ���������-$� x �����}��� ��������� ���C
������ "�"�1��%������� ������9�%����-����� �������9���!����B���$

�������%�����.������-4�!���1���-�,���������5��������������!���$�s"�1����-4�
!��� ��������!������x ������1�������8��.�� �"���.�*A��4�!������"�1�������$�x ����4���C
��5�4�!��� ���� �!���/ ��8���"��� �����4� �,����"����.4� ��1����.� ��1��%����-������C
.���=�����������9����}��=���1�������ƒ������������4�������.�������9��.����"�1����-����
�� ������ �����=�%�����$� )��!��� ������� ��� ,��-5�� ����,��=� ��~�9� ��� �������-� ���
���4� ���������4���,�� ��� ����������� ���$� )����� }����� ��������� ��������%������x �C
�����"�8���"�9����-�� ��"������� ����.� ��!���� ��� ��������4� �� x ���������"����.$

� �"�� �������� ) ��=�� �� ��*+��$�x �����,��� ���������1��"�� ���4�� � � � � � � �� •�5�C
����� �"���.�B�������!�4���"����� �� ��,����� ��r�������4���"�"�"���������9��������C
%����� �-��~�"��4������������5 ���-�����������5��-���������  8���"�� ����� �=�%C
�����#$�x ����������� ���4�%����•�5������ ��-.���� ��� �� ��� ������ � �����4�,��5�.�
����%�4� ������%���� ���� �����-� { ������{ �!��"�/ � "����!"�� �� � �������� !�����"�4�
!��1��!�9�����=�%���� �������$� )���"�� ��!"�9�,� ���������-����� � ������� �� �.1�C
"�4� �� � �"�1��5 ��� ��� ��������� 1��{ ������{ �/ � �� ���8��.� � �"���.� *A���& �B��"��.$�
� ������ �� •�5����� ���������� x ������ "� 1��"���� �� 1������.��� ���� ���������-� ��,.�
�� { ��� �� �{ ��9$� ) ��!�� � "����� ��� �� ����.� � ����������-� �� 1�.��.�4� !��� ��!���� � ,C
~���� ��  ������� �"��#� ��� �� ���4� ���� ��� ������� �� ��������?�  � �� ���� �� ��4� B ��"C
��9� � �"������ !4� �"�� ������-� ��� ���4� ��� � ��� 1����� =���5 �#$� x ����4� ���.� , ��� �C
��1����-� ���������4� �1������ "����!"�� �� �5��� ����94� ��5��� ,��-5 �� ��� =����-� ���
"� •�5�����4� ��� "� ������9$

)�����}�����"�x ���������,�%����•�5����4��1.�����������1�������/�"����!"����
�����������������������-�.������=����-�"����� �����%����$�<�.�!���1�����x �������C
���� 1�5��� "� •�5����$� w�5��4� !��,�� ������� �� ���� ����� ��� ��,���$� •�5���� ���������
���������,���������=����-4�����,��-�����=�����4���"�"�"�������%���9���,������-��=��-�
��"�"�9A��� ��������-4� ������� �������-�.� ��"���$� x ��������������.$

•�5�����1���.������5��-� �� ��=���4� ��� ������!���1� �@� ��������-4� ���!��� ���C
5�����������$���9�.���"������4�•�5���������1�����x ������"��"�������"�1�������%��C
~���4������/���A"����-.��"�4��������.�5�/�.�"��=�����$�x ��������%��~��������,C
�������������.4����1��.���$����!���1����"��-"��������������5�����"������4�����5���
"��������������1������!��������%��-�������-4�!�����"���8A������� ��.�-�����������-#�
�� ����"��-����� �����4� !��� ��� ���������!�� �� ������9$

��� ������.� ��!�������4�x ������"�1���%��~���?�  €� ���� ���1��/#4�!�����1������
���� ����"� ���1� �� ����"��4� 1�"��!��5�=�.� ������"�9$� )����� }����� ���!�.� ��x �����4�
��� ���� ������4� �������-� "� }��9�%��~���� !�������%������4� �� ��� ��5��� �9� ��� �����C
����!��-��� ��� ��"�1����-�.� ������4� "�"� ���1��"���9$

�����-��95��� ��.������-4� !��� ��������� •�5�����}���%��~���� ����/��1��  ��C
��"�/� "�.%���v���/� � �"�������#*4� 1�� "�����/� �� ������,.� �-~���$�x ����4���,�� ���
�-~����-	����1���������"���� v�������"�������#4�������������!����9������4�!�������
�����!������1��������� ,�����  B��"��.#$

x ������� v���.�� �"�������#���}��������������,��%�/��.$�)��!�������������C
�����1���������,�����  B��"��.� � �"������!�#4� �� ��!���/ ����1•�1%��-� ����������"���
��������$

�� �������1��"�������x ������ ��  v ����9� � �"�������9#� �� •�9�"�� ,��� ��"���C
�����-�•������-�"�=� ���������� �����"��v �=���� )������!4� ���������� ����� �,�����
������ ���9� •������-�"�9� �����$

)����9����1��x ������� v���.�� �"�������#������5�/����������/������9�"�/4�
!��� �� �>4� �(� ������=����•�9�"�4�����,���� ��"�"���A����������$�s����1.���"�"��A�����C
~�4� ������!��������=���� �,������ ��•�9�"$

��� �����9����-� ���=���� �� •������4� �����������-� �� � �����"�� �4� ���,��� �������
����� ���"�4� ���=���� !���1� � ���A��,���"� �� ���������"4� ���� ���,���� ������� �"����
������$

 v���.�� �"�������#���=����������z��.,���"4�����,��1"��"�z��.,���"�4�."�,�

������� � !"#$$%� 7����(�����F���� (�G<�G(�����H �. .

��



"�"�"���A�����"����4���"�������4�,�����,�4�=�������-�������������,�%��5�9�8���"�9�
���-�9� ��~�4� ��x ����� ���������� �������� �� �$� ���������"�� ��� ��,�����/ � �������� "�
��������!������� ��8��������$

x ����4���=��.�-����}��9����%,�4�!���1���"�����������.������������z��.,���"4�
��,���������� �� ���.84� ������.� ��"�"�=��������9� ��  v����� ��"�������#$

��1���~����.������������"$�������������/1�� ������#����,~�/�������4�!�������
������� v���.� � �"�������#���%����������������,��5������������"���%���"�����C
�������� �� ����5�"$�s�� ���������$� �� ����������x �����  v����� ��"�������#� ��� 1�C
�����4�������������������/ ���/,�1��$�s��������5��-�������{������4����,~���4�!���
 ����"�.� "�.%��#� ��=���� ���1������� "���$� )��� }���� ����"�1���4� !��� �� ���� ,��������
"��1��"�� ������ ,��-5�=� �1��� ��~�9� �� ��"�1���� �������� �1� "�"���A��� ,������ �����C
��4� "�����9� ����."�,� � ��������4� ���%���.� �� ������1��-�.$

�����9�.� v�������"�������#4�x������1����������"��������,��������z��.,���"4�
���������!���1���"�����������.4��%������-/� ��*+�����4����������%�����%,���������•��C
����4� �������"�������� ��������������.� ���������� � �����"�$

��•��������x �������!����������!��-���� v�������"�������#����-��$���������
�1���=������������,~���4�!�����5���������� B�/#�: ����"�/�"�.%���B�������/�� �C
"�������#;$�)���������!����������������������%�4��1�"�����9�����1���������."�,���.%C
"�9�,���1��4� �� ������,������ �����������"4� "� ��9$

)���=��������������"4�x ������,���������������������-4�����.�-������1���-4�����
 v���.� ��"�������#4� !��� �� �1����� ��� ����5�"$�  v���.� � �"�������#� �"�1����-�� �C
%�~�9� ��,��-��8�$� s�� ����� "� ��9$� s��� ���.��.4� �� ��������%�� �����������.� �1�,��-C
��8�4� �� �����.���.� �� ����5�"� �� ���������$� )��%���/ �� ���� �� ���������� ,����� ��C
����$�w��}�������.�x ������1����4�!�������5"����1���/����,.���!������-��8��������C
��� ����5�����"���4� ������ �=�����>� !�����"4� ��!����� "��=�,��5�.� ������-.� }�����%��
��������.$

v���5"�� ,���� ����!��� ������������ �� ���4� !��� x ����� ��������"� ��������� ��
���������-�"� ����������%���� ���������$

z���1���"�����������.�  v���.� � �"�������#���1%�������1�������"���4� ��x ���C
������������1�� ������9�B��9#4�����������������4�!��,� ���� �1.�� ����� ��,�9���•������$�
x ������������������������������������/���������=����@����� ��������"�4���1������"�C
����9� ��4�."�,�4����������4� �� ��=���������  B�/#4� "�����.� �"�1����-� � ���5"�9�����
*>A*�A��$�  B�.#4� �"�1������.4���%��,������������������x ������"�"� �� ��������"����
��"������ �������}����4� ��� ����� ���1���-� ��,.�  ����"�9� "�.%��9#� ��"�"� ��� =������
��x ������1�.����4� !��� ��� ��� �5�,"��  v���.� � �"�������#� �!������ ������9$�x ����4�
���.� ��"������  v����� � �"�������#4� ��  B�/#� �!����� ������9� �� 1�.�����.�� ������C
��94� !��� ���� ���"�.%��4� ��� �����$� ����%���94� ."�,� � ��%�� �������4� !��� ���� ��� �5 �,C
"�����1�����  ��������"��#4� ��� ��������1�.�����/� ��%����� ������$

z���1�������.�x �������  B�.#��������•������� �� �����./��.���.�-���� �����"�$�0�
������"��x ����� B�/#� �������1�� ����"�/� "�.%��#$� )��%������������ ���� �����/�
����1%�������1�������"���$

x �����������1��"��������� v����9�� �"�������9#���� �����"�4��������.������4�
!�������������"��������4���!���=����-���8��"��-�����������•�1��� B��#4�!���,������1C
���9�����-/� ��*+�����4��1•.����%����������������-�.4���!������,~���� �����"�$�� ��C
���"�4�%���.�����%��-� ��������"�#4������"���.~����"�������"����D�����4�"�"�, �C
���� ���=� ���%��������� �����.��������������4� �� ���,~ �������4�!��� �� ����� ���%������
 ����"�9� "�.1-�B��"��9� ��"������!#� ��%���������������-�.$

�����"��� ����� ��� ���� "� � �����"�� �� ����������� ���� x �����4� ,���!�� ������C
��%���4� "���� ��� ����������$� �����"��� ��5���  ������� �"�#� ��"��4� "�"�� � ��� � � �C
%���,��-4��� �������� ������}����������,� ������ ������� �"����%���=$� �� ��=�%������
���� ��•��� ����� ���������.� �1�������� ������-"�� ��������4� ��� �� !����� � �=�� �� �"�C
�����=���������$

s�������"���� �� x �����4� "�"� ��  ��������"�#4� �1��/�� � ����=�!��"�� ��������C
���� ����%���4� ��!-4� ��.~����"�€1�"���v�=���� �� ����%���4� �-."��� v���5� ������ ��
����%���4� 1�����/~�9� ����1����� v �=������� •��-��� B��"������ �� ����%���$� ���� }���
��8�4��1������ ��������"�#4������/��.���������1��"����-�.4��"�1��-��������%�������C
�������� ��������-��/� ������%"�4� ���.� ����%��4� !��� ��� ������������ ,�������1������
���2����9�"�9� �������$

�� }���%������.� �� •������-�"��� �������� ��� ������ �� � �����"�� �����~���� ����=
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��������8����� ��������"�#4���"�������1������%����������=�����=���������.=4�������-C
"����•�������$

x ����4� ���"5��-4� ��� ���� ������4� �� ��1��������� �� ���4� "�"� �� ��������"�4� ���C
!��4�����~��� �����=���"�!����������.��������������"�/!����-��������������������=�
"�"����%���$� ��"�������-���� ��������� ��*>� ����$

�� ��������� ��*>� �����x ����4� ���-1�.�-�"�������9� �������%�����4�%�����•��-C
���=$���}�������.�"���������1���������"��������1%���� v���.���"�������#���"�"��A�
�����%!���94�"����������1����� ����"���"�.1�������������#4���������1���-�������8�����
2�����4����4� ����=�������4� ��%���%��-�,�1������������!5�$�x ���������������~��}��C
����������� ��5��-��� ��=��� ��•�9�"�������������%,�4� ��"�"�"���}�������.����%����~��
�� � �8��������4� ��  v���.� ��"�������#� ��  ��������#� �������-� ��•�������$

������x �����!���1������/��������.� �1�•�9�"�4� ����=����1�����$�s�����=������C
�1������� "���4� �����������-��4� ��"������� ���� ���� ������4� !���1�� ���� �������$

)�����!������� ��!���� ��*�� �����x���������!������ ��1��=� ����� ���  v����� ��"�C
������#����-��$�B������������������=�����.4���4�."�,�4����1���$���}�������.�x��������
��!�����%�����/���=������1�"��������$�)������������4� ����������1�����,�%����.�#$

�� ��!���� ��*�� ����� "� x ������ ����=���  ��������#� �� ����� 1���-� ���� �� v��"��4�
!��,��=�����9�������-���"�"���A���"������������1���  v����� � �"�������#�1�������C
8�4� ���!���x ��������������.4� �� ���� ���=���$� •

x ����� ��  ��������#� ��� ����� ��v��"���1��1%���� �� ���������"� "�  v����� ��C
"�������#4� "�����.� ��}��� ����.� ,������ ��������4� ��"�����%����=���� ����������$

)�� ����1��� ��v��"��4� ��� �����9����-� �� ����4� "� "�"���A��� "�������=�����  �����C
���#$� )������������������  v���.���"�������#4���!������+���.� ��5�������������$���"�C
,������"�������,����x ������� v���.���"�������#4��� ��������#��=�%�������������9$

z������������-���"������4�x ����4�."�,�4���!������������4����1����4�!����=���C
������.� �������-� ,�1� ����������94� ��"� "�"� "������ ���-� ���1��  v����� ��"�������#�
��"�1���.$

s�� "�������x ����� ��  ��������#� ��5��� ��.��� ��� ��"1��� �� ���=���� ���1���� ��
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������� �������������������� �������
�����K�������� ���������������� )����
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���������� ��������� ��������2��� ��
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��� �����������&� �� ������������&�
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������ �������������� ��������������
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